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 پیش درآمد

، کود ،یکشاورز ،یانرژکالا، از جمله  یاصل یهاگروه یبرا ،از بازار یقیدق لیتحل شود،و اکتبر منتشر می لیآور  سالانه در دو نوبتِکه  این گزارش

لازم به ذکر  ارائه شده است.    های آیندهدر سال  متیق  ینیبشیپ   نیزکالا    ۴۶در این گزارش همچنین، برای  .  دهدیارائه م  فلزات گرانبهاو    فلزات

 .  شودیهر ماه منتشر م یدر ابتدا و کالا به طور جداگانه متیق  یهاداده یروزرسانبهکه   باشدمی

  گزارش خلاصه اجراییِ

شاهد بروز شدیدترین کاهش در میزان تامین   ،در بازار کالاها شد که در نتیجه آن یخیتار یشوکبروز جنگ در خاورمیانه، موجب  هء دهندخبر تکان 

تا ماهِ    آن  میزان پیش از جنگِرسیدن به  از تنگه هرمز تا    ی عبوریحجم کانتینرها  تدریجی   افزایش  که با   شودبینی میایم. پیشنفت جهانی بوده

 1۶میزان  تا  کالاها  متوسط  قیمت  افزایش    از  ی موجود از شرایط، هابررسی  .ی پایان بپذیرددر ماه مِبزرگترین فازِ اختلال در تجارت کالاها  ،  اکتبر

بالاتر    %25ها را تا  است قیمت  ممکنسابقه بوده و  بی  2022ها از سال  این میزان از افزایش قیمت  حکایت دارد. جای میلادی  تا پایان سال  و  درصد  

بر اساس تغییرات پیش آمده بر بازار انرژی انجام شده است. با افزایش  ها  بینیاین پیشافزایش دهد.    202۶   از انتظار تحلیلگران در ابتدای سال

در    %2۴تا  که  شود  های انرژی نیز تخمین زده میهای نفت و گاز طبیعی به دلیل مشکلات به وجود آمده در چرخه تامین آنها، قیمت حاملقیمت

. با این  دلار در هر بشکه برسد  8۶دلاری از ژانویه امسال، به    2۶رود تا قیمت نفت برنت، با افزایشی  انتظار می  صورتدر این   افزایش یابد.  202۶سال  

از جمله این مواد، قیمت  دیگر نیز اثرگذار است.    نهایی   یکالاها  مواد اولیه و   و بر بسیاری از  نمانده وجود، تاثیرات جنگ تنها به حوزه انرژی محدود  

در کنار افزایش  که در این سال به دلیل جنگ و اختلالات تامین آن، افزایش خواهد یافت و این افزایش قیمت،  کود محصولات کشاورزی است  

به  .  شود  و فلزات گرانبهایی همچون طلا  فلزات  ،رود موجب افزایش قیمت مواد غذایی انتظار می  ،سایر مواد اولیهقیمت  و افزایش    های تولیدهزینه

نرخ ( را کاهش داده و  EMDES)  اقتصادهای در حال توسعهو    بازارهای درحال ظهورسرعت رشد در  ،  قیمتی  العادهنوسانات فوق این  علاوه،  

انتظار تر شود،  اگر اختلالات در مسیر عبور کانتینرها در خاورمیانه بحرانی.  رساندمیآنها را به بالاترین حد خود در چهار سال اخیر    تورم متوسط

   دلار در هر بشکه بالا برود.  115الی  95حتی تا  202۶سال   تا پایانقیمت نفت برنت رود  می

 ییکالا  یبازارهافعلی  تیوضع

  یاسابقهیتنگه هرمز شد، باعث اختلالات ب  قیاز طر  یرانیتوقف کشت  با  یو تقر  های انرژیمنجر به حمله به زیرساختکه  وقوع جنگ در خاورمیانه،  

های به وجود  یریاز درگ  ش یپ   کالاها است.  ری و سا  یتجارت انرژ  یبرا  یگذرگاه اصل  ک یتنگه هرمز  الف(.  -1کالا شده است)شکل    ی در عرضه جهان

  ی هانفت خام و فرآورده  ییایدر  یدرصد از تجارت جهان  20و    35به    کینزد  بیبه ترت  کردندیتنگه عبور م  نیکه از ا ییهایکشت  ،آمده در این منطقه

فارس منبع    جیمنطقه خل  ن،ی. علاوه بر ادادندیم  به خود اختصاص ( را  LNG)  ع یما  ی عیدرصد از تجارت گاز طب  20  نیشده و همچن  هیتصف  ینفت

  یدر عرضه جهان  یو سهم بزرگ  باشدمی  و گوگرد  ومیمانند هل  ع،یاز صنا  یاریبس  یبرا  ییایمیش  یهانهاده  نیو همچن  ،اوره  ژهیبه و،  هااز کود  یمهم

 .دارد ومی نیآلوم

(.  2023  ،ی)بانک جهان   شدیبه عرضه کالا در نظر گرفته م  یدسترس  یبرا  یجد  یها به عنوان خطرقبل از شروع جنگ، انسداد تنگه هرمز مدت

  ل یتبد  خیشوک عرضه نفت در تار  نیبه بزرگتر،  شودیزده م  نیبشکه در روز تخم  ونیلیم  10که حدود  ،  202۶نفت در مارس    یکاهش عرضه جهان

  اند تاکنون نتوانسته   ، بس شکننده، مذاکرات و محاصره بنادراز جمله اعلام آتش  ،لیدر ماه آور  رییبه سرعت در حال تغ  .ج(. تحولات1ِشد )شکل  

 . ایجاد کنندکمبود عرضه نفت  تغییری در
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ب، سهم تجارت دریایی   -1شکلبوده است.    2026آوریل    20ها از تنگه هرمز؛ آخرین مشاهده مربوط به  میانگین شناور پنج روزه عبور کشتی  الف، -1)شکل  

 جهانی اشاره دارد(  "د  تولی"کند، به جز آلومینیوم که به سهم جهانی که از تنگه هرمز عبور می

 

هر کدام شامل    یمربوطه برا  یزمان  یهادوره(.  IEA)  یانرژ  یالمللنیآژانس ب  فیطبق تعر  ر، یاخ  یکیت یژئوپل  یدادهایاختلالات عرضه نفت در طول رو  -ج-1)شکل

(، حمله به  1۹۷۴تا مارس    1۹۷۳اعراب )اکتبر    ینفت   می(، تحر1۹۷۹  لیتا آور  1۹۷۸)نوامبر    ران ی(، انقلاب ا2026است: بسته شدن تنگه هرمز )مارس    ریموارد ز

 ی بیدر ل  ی( و جنگ داخل200۳جنگ عراق )مارس تا دسامبر    هی(، دوره اول1۹۸1  هیتا ژانو  1۹۸0و عراق )اکتبر    رانی(، جنگ ا1۹۹1  هیتا ژانو  1۹۹0)اوت    تیکو

ترین رشدهای تاریخ از ده مورد از بزرگتفاوت دلاری قیمت  روزانهء پایان  ماه نفت برنت را در مقایسه با    ، نمودار های این  د، ستون-1شکل،  2011تا اکتبر    هی)فور

 (.دهندینشان م تا به امروز را 1۹۸۸سال 

  ان یدر پانرخ آن  ازنفت برنت  متیاست. ق افتهی  شیاند، افزاقرار گرفته  اختلالات منطقه ریتحت تأث ما یکه مستق ییکالاها متیاز زمان آغاز جنگ، ق

دلار  118 بهماه مارس انتهای در  ،منطقه یکی تیژئوپل  سکیقابل توجه ر شیبا افزا ،و در حال حاضر افتی شیافزا، دلار در هر بشکه ۷2 ، یعنیهیفور

نفت برنت    مت یقد(.  -1باشد)شکلدر قیمت نفت در تاریخ می  ماهانه ثبت شده  شیافزا  نیبزرگتررسید؛ این میزان از رشد قیمت نفت،    در هر بشکه

خود در آغاز    نرخ پیشینِدرصد بالاتر از    50از    ش یشد، اما ب  ل یتعد  ، هابس و کاهش متعاقب آن در خصومت پس از اعلام آتش  ل یاول آور  مهیدر ن

را تجربه    یرتر یچشمگ  یهاقیمت  شیافزا  اما، به مراتب  ایو آس  انهیدر خاورم  یانرژ  یهاماند. شاخص  یدلار در هر بشکه، باق  90در    یعنی  ،202۶سال  

  باشند می  خاص و مشخصی  و محصولات  دها ی از گر  ابیکمبه دنبال منابع    1یی و کاربران نها  هاشگاهیپالا  دهنده این حقیقت است کهاند، که نشان  کرده

   (ر-1)شکل 

 
1 End-users 
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  یدر سطح جهان   LNG  نیتأم  یبرا  دارانیخر  ن یماب  یدی شاهد رقابت شد  انه،یصادرات از منطقه خاورم  د یپس از کاهش شد و  دو ماه گذشته  در  

  ی در حال  نی ا  افت؛ی  شیدرصد افزا  9۴در طول ماه مارس،    ایآس  LNGو اروپا شده است. شاخص    ا یدر آس  یعیگاز طب  متیق  ش یکه باعث افزا  میابوده

 (ز-1است )شکل را تجربه کرده  شیدرصد افزا 59به  کیدر اروپا، نزد یعیطب گاز متیاست که ق

 
 ( یبانک جهان؛ (UNCTADتجارت و توسعه سازمان ملل )(، IEA)یانرژ  یالمللنیآژانس ب،  ;Bloomberg  ،Fastmarkets)منابع نمودارها: 

تغییرات درصدی در قیمت روزانه نفت برنت در پایان ماه را برای  های این نمودار، ، ستونز -1 شکل. 2026 لیآور 20 بازنگری نیروزانه، آخر یهادادهر، -1شکل )

LNG  دهند.( تا کنون نشان می 201۴آسیا در مقایسه با ده مورد تاریخی پیشین از سال 

 باعث به وجود آمدن شوکی تاریخی به بازارهای به دلیل بسته شدن تنگه هرمز،  تعلیق و اختلال صادرات کالاها از منطقه خلیج فارس،  در ماه مارس،  

با وجود افزایش قیمت نفت برنت از آغاز جنگ و ثبت بزرگترین رکوردهای قیمت ماهانه آن، در آسیا و خاورمیانه نیز  .  ه استشد  کودو   انرژی  جهانی

در آسیا، بیشترین  LNGهای بودیم. این رشد قیمت 2برای محصولات پالایش شده  های انرژی به ویژههای بیشتری در شاخصشاهد افزایش قیمت

واحد   ونیل یهر م  یدلار به ازا  18به    کینزد  یمتیبا ق،  اروپا در ماه مارس  یعیگاز طب  متیق  نیانگیم  حد مشاهده شده در یک دهه اخیر بوده است.

اول   مهینشده بود. در ن  ده ی د  ن،یبه اوکرا  هیسال پس از حمله روس  ک ییعنی  ،  2023سال    لیکه از اوا  دیرس  سطحیبه    ،(mmbtu)ایتانیبر  یحرارت

  LNGحمل و نقل    ی هاتیمذاکرات، محدود   با ادامهء   که رفتیم    آندِ یام  رایز  افت،یکاهش   یددر مناطق مختلف تا حدو   ی عیگاز طب متیق  ل،یآور

 همچنان بالا ماند. این اتفاق نیافتاد و قیمت گاز طبیعی ، اما یابد کاهش 

  جادیا  نفت  متیدر ق  ی ادیز  هیاول  ش یافزا  ، به وجود آمده  د یکاهش تول  در مقایسه با   ،ینینچنیا  ی هایریعرضه مرتبط با درگ  ی هاشوک  ،ی خیاز نظر تار

حق   شیهمراه است، به نوبه خود باعث افزا  ی کیتیژئوپل  یهاانداز عرضه نفت که اغلب با شوکدر مورد چشم  نانی عدم اطم  الف(.-2)شکل    کنند یم

  یهامتی، ق202۶  لی. از اواسط آوردهد یم  شیرا افزا  ی احتیاطیهای موجود  یبرا  مدتانی م  یو تقاضا  شودیمدت منفت در کوتاه  لیتحو  یبرا  مهیب

  ی صادرات انرژ  ی احتمال  شیبر افزا  ی دهنده انتظارات بازار مبنبود، که نشان  202۶در اواخر    لیتحو  ی هامتیاز ق  شتریب  ار یمدت بسنفت در کوتاه  یآت

  شدتخواهد شد:    نییتع  ی توسط دو عامل اصل  ،ی شوک فعلاین    ییوجود، شدت نها  نیاست. با ا  ها و پایین آمدن هزینه  ندهیآ  یهادر ماه  انهیخاورم

تنگه  قیاز طر کالاها بازگشت حجم حمل و نقل  زانیو م مورد نیاز ی و بازه زمان انه، یکالا در خاورم  دیتول تیظرف های عمقی به وجود آمده درب یآس

  هایی ریاز درگ  شیاست. پ   به وجود آورده  یاآور بر صادرات منطقهالزام  یتی، محدودکانتینرها  کاهش حمل و نقلدر حال حاضر،  .  به حالت عادی  هرمز

 ون یلیم 3 با یبشکه در روز بود که تقر ونیلیم  5.5حدود  ،تنگه قینفت حمل شده از طر ری مس رییتغ یموجود برا ی اضاف هایخط لوله  تیظرف ، یفعل

 وجود ندارد. LNGیا   یعیگاز طب انتقال یبرا ینیگزیجا ریمس چ یه ؛ امادر ماه مارس استفاده شده است. ،بشکه در روز از آن
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مورد    5000از بررسی  شد، این آمار    درصدی تولید جهانی نفت  1پاسخ مقطعی قیمت واقعی نفت، به شوک ژئوپولیتیک عرضه نفت که موجب کاهش  الف،  -2)شکل

ترین تغییرات به وجود آمده در قیمت متوسط ماهیانه کود  های این نمودار نشانگر بزرگب، ستون-2شکل  به دست آمده است،  از تعاوملات تجاری مربوطه  

 باشد.( )براساس شاخص قیمت کود  بانک جهانی( در دهه اخیر می

  202۶در چند ماه اول سال    یگروه بانک جهان   یکشاورز  یکالاها  متی، شاخص قنمود  دچار التهاباز بازارها را    یاریبس  ،جنگ  آنکه وقوع  رغمیعل 

ماه گذشته  22حد خود در    ن یرا در ماه مارس به بالاتر  ییغذا  ی کالاها  رشاخصی ز  ها، یریدرگ  د ی تشد  یامدهایوجود، پ   نیبا ا بود. داریپا  ی به طور کل

  ،ی. در شاخص کشاورزه استداد  شیرا افزا  ایمانند روغن پالم و روغن سو  یستیمحصولات سوخت ز  یتقاضا برا  ،یانرژ  یهانهیهز  شیافزا  رایرساند، ز

کمبود عرضه کاکائو و قهوه در گذشته همچنان    رایجبران شد، ز  هایدنینوش  متی ق  دیبا کاهش شد  202۶ماهه اول  در سه  یی غذا  دبالاتر موا  یهامتیق

 .داردادامه 

حد خود پس از سال    نیدر ماه مارس به بالاتر  یگروه بانک جهان  ی، شاخص کودهااز جنگ  در شرایط پیشبه وجود آمده    یثبات نسب  به دنبال

از    شیجهش ب  لیعمدتا  به دل  ،دی شد  واکنشِ  نیا .ب(-2را در دهه گذشته نشان داد )شکل  ماهانه خود    متیبزرگ ق  شیافزا  نیو دوم  دیرس  2022

نفت و   متی برخلاف ق ، با این وجود. به وجود آمد  انهیاز خاورم کالاها   ییایتوقف صادرات درادامهء که در   داوره بو متی)ماه به ماه( در ق یدرصد 50

  ریسا متی. قید و فروش شد رو همچنان در سطح بالا خ نداشت یچندان رییمارس تغ  انینسبت به سطوح پا لیاوره در اواسط آور متیق ، یعیگاز طب

 . باشدمی  یع یکاهش عرضه گاز طب  لیبه دل  ها نهاده  یهانهیهز  د یش شدیافزا  منعکس کنندهء   ی است که تا حدود  داشته  ش یافزا  هیاز فور  زیانواع کود ن

 ی)به استثنا  ه یفلزات پا  های معامله. در طول سال گذشته، بازارندفلزات مورد توجه قرار گرفته بود  ثباتیبالا و ب  ی هامتیجنگ، قشروع  قبل از  

به دلیل سنگ آهن(   به  عرضه    یها از چالش  یامجموعه  به دنبال    این فلزاتمنعطفِریغ و    مدتهکوتا  د یو تول  بالا از سوی صنایع  یتقاضا   عموما 

ایجاد  با  چه    را  هیعرضه فلزات پا  یهاجنگ، چالش  شروعِ.  اندمحدود بوده  یاز نظر ساختار  ،ییآب و هوا  به دلایل شرایطمعادن    یلیتعط  خصوص

  دیمانند اس  دیتول  یضرور  ی هاه با محدود کردن عرضه نهادهکه برای تامین آلومینیوم بحران آفرینی کرد و چو حمل و نقل،    دیتول  میمستق  موانع

  ِفیانداز ضعچشم  نشأت گرفته ازکه احتمالا     ، افتیکاهش    ی اندک  به میزانِ  از فلزات در ماه مارس  یاریبس  متیق  . استکرده    دوچندان  ،کیسولفور

  شیافزا نیکه دوم  افت ی  ش یافزادرصد  10از   ش یببه طور خاص،  ومینیآلوم ماهیانه  متیاست، اما ق ی جهان یصنعت تیفعال ادامه یافتن  یبرا موجود

 ج(. -2)شکل  باشدمیدهه گذشته یک بزرگ ماهانه در 

است.   افتهی  شیدرصد افزا  29،  202۶ماهه اول  تا سه  2025ماهه اول  از سه   ه،سالبازه یک در طول    یگروه بانک جهان   هیدر مجموع، شاخص فلزات پا 

بازده  )  رمعمولیغ   یالگو  نیفروکش کرد. ا  ها یریدرگ  د ی ند که با تشده اداشت  یریچشمگ  یمتیق  ش یافزا  202۶سال    لیو نقره در اوا  نیطلا، پلات

است که در    یابازانهتب و تاب سفته  یدهنده معکوس شدن جزئاحتمالا  نشان  ( ابدی یم  شیافزا  ی کیتیژئوپل  یهااغلب با ظهور تنش  گرانبهافلزات  

گرانبها   اتحال، شاخص فلز  نیبا اد(  -2العاده را گسترش داده است )شکل  از نوسانات فوق   یافلزات گرانبها را فرا گرفته و دوره  یبازارها  ریاخ  یهاماه

 است. افتهی  شیدرصد افزا  8۴، 202۶ماهه اول تا سه 2025ماهه اول از سه 
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 ( یبانک جهان،  Bloomberg)منابع نمودارها: 

متوسط  ماهانه نوسانات   د، -2باشند. شکل در یک دهه اخیر می  آلومینیومماهانهء  ترین تغییرات قیمت متوسط  دهنده بزرگج، ستونهای نمودار نشان-2)شکل

 شود( می 2026اپریل  20آخرین بازبینی مربوط به تاریخ ، های طلا و نقرهدر قیمت روزه ۳0بازده 

 ی کالاها و انرژ   متیق یهاشاخصانداز چشم

مرحله اختلالات عرضه مربوط به جنگ در   نی حادتر  که  است، با فرضِ این موضوع انجام شدهکالاها انداز تامینِ  چشمدر مورد    هیاول  یهاینیبشیپ 

و تا سه   یافتهبهبود    جیتنگه هرمز به تدر  قیاست که حجم حمل و نقل از طر  نیپس از آن، فرض بر ا . ابدی  انی پامیلادی    یِماه م   تا انتهای  ،انهیخاورم

 اختلالات  به دلیل بروزکالاها عمدتا     ر یکود و سا  ،یانرژ  یشده برا  ینیبشیپ   یها. شوکشودیم  تیاز جنگ تثب  بلدر حدود سطح ق  ،ماهه آخر سال 

 . استشده موقتا  با مشکل مواجه  ،به آن یاست اما دسترس یکاف  یجهان دیتول تیظرف؛ به این معنا که تریمشکلات اساس باشند و نهدر تامین می

  شودیم  ین یبشیهمراه هستند، پ   نیز  ییبالا  تیبا عدم قطعالبته  که    ات،یفرض  نی. تحت او مصرف  عرضه  تیظرف  نیعدم تطابق ببا در نظر گرفتن  

است )شکل    2022ه کالاها از سال  سالان  متیق   شیافزا  ن یکه اول  ابد ی  ش یافزادرصد    1۶،  202۶در سال    ی بانک جهان  ی"کالاها   متیقسالانه  شاخص  "

لازم به ذکر است که  .ب(-3)شکل رشد داشته باشددرصد  25،  202۶ هیژانو ها درینیبشینسبت به پ  انتظار میرود که مقادیر این شاخص، الف(-3

 . ابدیدرصد کاهش  12کالاها  متیق نیانگی م رود ی، انتظار م202۷سال  برای

 

-۳اند. شکل نمایش داده شده اند، به جز فلزات گرانبها، بر اساس شاخص قیمت کالای بانک جهانی آورده شده در نمودارکه    قیمت کالاهاالف، خطوط -۳شکل)

بینی قیمت کالاها در مقایسه با نسخه پیشهمچنین    بینی بودن آمار مورد استفاده در این جدول دارد.ره به پیشاها، اشسالهر یک از  در کنار    "f"حرف  ،  ب

 (آورده شده است. 2026ژانویه  منتشر شده در   "چشم انداز اقتصاد جهانی"گزارش   
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 انرژی 

  ش یدرصد افزا 2۴،  202۶در سال    انه،یاز خاورم  یکاهش صادرات انرژ  ل یبه دل ،یگروه بانک جهان   یانرژ  متیق  سالانه  که شاخص شودیم ینیبشیپ 

با    .است  یدر سال جار  ی به اقتصاد جهان  یانرژ  متیق  ی درصد  ۴0  با یشوک تقر  حاکی از  هیاول  ینیبشی ، پ 202۶  هیبا انتظارات ژانو  سهی. در مقاابد ی

 . ابدی درصد کاهش  1۷شاخص  ن یو ا  شدهمعکوس  یبه طور قابل توجه یانرژ یکالاها متیق نده، یسال آ  در رود یانتظار م این وجود،

و   202۶اول    هدلار در هر بشکه در دو ماه  ۶9تنها    قیمتِ  نیانگیاز م  با عبورنفت است.    متیق  ،یانرژهای  وضعیت حامل  ینیبشیپ   یاصل  محرک

کاهش    اریهمچنان بس  انه یحجم صادرات از خاورم  هک  شرایطی در    ل،یمارس و آور  ی هادلار در هر بشکه در ماه  100حدود  نرخِ  به    ش یسپس افزا

  ی هافرآورده دسترسی به هایدشواری.  بماند و مصرف نفت را محدود کند  نفت برنت در کوتاه مدت همچنان بالا  متیق رود یانتظار م  ، باشدمی افتهی

و کاهش استفاده از اتان،    ا،یدر آس  ژهیبه و  ،یریتقط  یهانفت خام و فرآوردهحق بیمهء  چند ساله    شیافزادر شرایطی شکل گرفته است که    ،ینفت

موجودیِ  از جمله    ها،ی که کاهش موجود  کندیفرض م  نیهمچناین مطالعه،    همحاسب  یوجود، مبنا  نیآغاز شده است. با انیز  (  LPG)  عینفتا و گاز ما

نفت در    متیق  نکهی. با فرض ادهدیمصرف نفت را تا اواسط امسال کاهش م  یشده و در حال حمل(، به طور قابل توجه  یریآب« )بارگ  ی»رو  نفتِ

منطقه نسبتا    ینفت  یهارساختیمانده به ز  یو هرگونه خسارت باق  ابدیفارس کاهش    جیبهبود صادرات نفت از خل  لیبه دل  ،202۶دوم سال    مهین

  یدی شد شی افزابرسد؛ که بازهم دلار در هر بشکه  8۶به  کیبه طور متوسط نزد ، 202۶ سال باقیِ ینفت برنت برا متیق رود یباشد، انتظار م یجزئ

در سال دلار در هر بشکه    ۷0به  ها از کاهش قیمت نفت  بینیداده است. با این وجود پیشنشان    2025دلار در هر بشکه در سال    ۶9  بهنسبت  را  

محدود کردن مصرف    یبرا  رانهیشگیپ   یهاو تلاش  هاافزایش قیمت  ، به دلیلنیز  در سال جاری نفت    یمصرف جهان   رود ی. انتظار محکایت دارند  202۷

  ی هادر سال  یمصرف نفت ساختار  کاهش  ، روند به وجود آمده اخیر. شوکِابدیکاهش    یاندک   زانیبه م  ، کشورها  یدر برخ  های موجودکمبود  به دلیل

 .ج(. 3)شکل  کرده است دیمشهود بود، تشد ترنییپا  اریبس یهامتیدر ق پیش از این و را که  ریاخ

 
 ی( بانک جهان( ، IEA) یانرژ یالمللنیآژانس ب نمودارها:)منابع 

،  2026، نسخه اپریل  المللی انرژی منتشر شده توسط آژانس بین  "بازار نفت"نرخ رشد متوسط سالانه تجمعی برای مصرف نفت بر مبنای گزارش  ج،  -۳)شکل  

های تراز نفت بر  ای نشان دهنده دادههای سورمهد،ستون-۳شکل  شود.نیز می  2026تا آخر سال    بینی شدهپیش حاوی مقادیر    ، در این نمودار   202۳- 26ستون  

 (است. منتشر شده )پس از شروع جنگ(2026اپریل   در  المللی انرژیتوسط آژانس بینباشد که می  "بازار نفت"اساس گزارش 

درصد کاهش یافته است. این میزان کاهش، سومین   1.5تا    ،202۶در سال    نیز  تولید جهانی نفتعلاوه بر اختلالاتی که در عرضه نفت به جود آمده،  

برخی تولیدکنندگان نفت در خاورمیانه در ربع دوم    های فعالیتکاهش بزرگ سالانه در چهار دهه گذشته بوده است که به دلیل تعلیق شدن اجباریِ

 راوپک یغ   دکنندگانیاز تول  یبرخ  رودیو انتظار م  افتیخواهد    شینفت اوپک دوباره افزا  دیبرقرار باشند، تول  هیاول  اتیاگر فرضرخ داد.  202۶سال  

 د(-3شود )شکل  202۶فت در اواخر سال مازاد ن دیمنجر به تول تواندیامر م نیا ،ی کمک کنند. در سطح جهان یبه عرضه اضاف  زیپلاس ن
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 202۷سپس در سال    ابد،ی  شیدرصد )سالانه( افزا  25  زانیبه م  202۶در سال  که    شودیم   ینیبشیپ نیز  اروپا    یع یگاز طب  متیقهمچنین در مورد  

  ها ی ر یاز درگ  ی ناش  LNGکاهش عرضه    لیبه دل  یگاز اروپا در سال جار  متیق  شی . افزاابدیکاهش    از قیمت آن  درصد  20با کاهش اختلالات عرضه،  

  یهامتی. قاسترقابت    در  کنند،یم  نیتأم  انهیاز خاورم  گاز طبیعی خود را  که معمولا   یدارانیخرسایر  موجود با    یها محموله   یبرا  اروپااست، چرا که  

LNG  ریو اروپا که به شدت تحت تأث  ایبلندمدت در آس  یهاشاخص  نیو همچن  LNG   تنگه   قیها از طرمحموله ارسال  که    یهستند، احتمالا  تا زمان

 ریتأثیب  انهی خاورم  یدادهایاز رو  یادیمتحده تا حد ز  الاتیا  یعیگاز طب  یهامتیق  .ماندخواهند    یمحدود شوند، بالا باق   یهرمز به طور قابل توجه

 . شودیانجام م یشمال یکایخطوط لوله آمر قیعمدتا  از طر آن ، عرضهLNGصادرات  شیافزا رغم یعل رایهستند، ز

 5و    8  بیبه ترتنیز    202۷و    202۶  یهادر سالکه    شودیم  ینیبشی، پ 2025در سال    دیشد  شیپس از افزا  ،متحده  الاتیا  یعیگاز طب  یهامتیق

  ایاروپا و آس یاز اقتصادها یاریو بس شدهبا رکود مواجه  درسال جاری یعیگاز طب  یمصرف جهان  رود یم همچنین انتظار.  داشته باشد  شیدرصد افزا

ق با  به گاز در خاورم  عیبالا و اختلالات در صنا  یهامت یدر مواجهه   مت یق  شودیم   ینیبشیپ   به علاوه  را محدود کنند.  خود  مصرف  انه،یوابسته 

عرضه گاز فشرده تا   همچنین. ابدیدرصد کاهش   12، 202۷و سپس در سال  ابدی شیسالانه( افزادر مقایسه درصد ) 20، 202۶سنگ در سال زغال

متمرکز   ای، که در آس202۶در سال    یارتسنگ حرزغال  یتقاضا  شیکه احتمالا  از افزا  خواهد شدبرق جبران    دیتول  یسنگ برازغال  ینیگزی با جا  یحد

امسال در بحبوحه کاهش    رودیاما انتظار م   کند،یرا برآورده م  موجود  رو به رشد  یاگرچه هنوز تقاضا  ، زغال سنگ  یجهان   دی. تولکندیم  تیاست، حما

 . روندی نزولی را طی کند در سطح جهان، همچنان  ریدپذی تجد یهایانرژ دیتجارت زغال سنگ و گسترش تول

 

 و کود یکشاورز

و در سال    یافته  شیافزا  در مقایسه با سال قبلدرصد    2حدود    202۶در سال    یگروه بانک جهان   ییمواد غذا  متیشاخص ق  که  شودیم   ینیبشیپ 

مواد   متیق  شده ینیبشیپ  شیاست. افزاداشته  یصعود یبازنگر ک ی ،پیشین یها ینیبشیپ ها در مقایسه با  این بررسی ؛بالاتر رود  ی اندکنیز  202۷

 . نمایدمی زیناچ ،صورت گرفتپراکنده  دکنندگانیتول و توسطشوک،   بروزدر آغازِ یجهانعرضه فراوان غلات   لیبه دل ، یدر سال جار یی غذا

ها  روغن  نیدر ب   شتریب  ، ییبر مواد غذا  های خاورمیانهیریمرتبط با درگ  یمتیق  یفشارها   رودیانتظار م   ، که پیشتر به آن اشاره شد  هیاول  اتیفرض  طبق

  ی نیبشیمثال، پ   ینفت شوند. برا  نیگزیجا  توانندیهستند که م  یستیز  یهاسوخت   یبرا  جیرا  هیاز آنها مواد اول  یکه برخچرا  ،مشاهده شود  هاو کنجاله

مواد    متیق  درگیریهای فعلی بر   اثرات  رود کهاحتمال می.  ابدی  ش یدرصد افزا  8،  202۶هر دو در سال    ، ایروغن پالم و روغن سو  متیکه ق  شودیم

متمرکز   ییمواد غذا  تولید  یدر آن زمان اختلالات در مناطق اصل  رای، زباشدکمتر  ها میان روسیه و اوکراین(  )درگیری   2022سال    در مقایسه با  ییغذا

 . کند یم  فایا یی مواد غذا تدر تجار یمحدودتر میفارس نقش مستق جیکه منطقه خل ی بود، در حال

در سال    یشاخص کود گروه بانک جهان   شودیم   ی نیبشیو پ   باشند میکود    یاصل   کنندگاننی، تأمفعلی   در جنگ  ریدرگ  یاقتصادها  اما  در مقابل 

  ، یاردر سال ج  ها متیق  شده ینیبشیپ   شی. افزاابدی کاهش    یتا حدود  202۷در سال    یافته و سپس  شیافزا  سال قبلبه  نسبت  درصد    31،  202۶

  وابسته است.   ی عیبه شدت به گاز طب  و  شده اوره    متیق  یدرصد  ۶0  شیاست که منجر به افزامواد اولیه    نیاختلالات در تأم  منعکس کننده عمدتا   

کود    متیق  نیانگیم  ش یافزا  ینیبشی. اگرچه پ شودیم ینیبشیپتاس، پ   ژه یکودها، به و گریاز انواع د  یبرخ  یبرا  یتر متوسط متیق  شیافزا  به علاوه،

شاهد    ی که در آنهایهاسال  ؛باشد می  2022و    2021،  2008  ی هاسال  موارد مشابه در  کمتر از  اریبسمیزان آن  قابل توجه است، اما    202۶  سالدر  

  ی اتیفرض  به علت وجودِ  بیشتر  عوامل،   ریامر، در کنار سا  نی.الف(. ا۴)شکل  ایمبوده  هینسبت به مقدار پا  یی مواد غذا  متیق  ی درشتریب  اریبس  شیافزا

به اوج   یعیگاز طب  متیق شودینم  ینیبشیپ  که  باشد میاین موضوع انه و یخاورم از ییایمیصادرات کود و مواد شیت  محدود  مدتِکوتاهی در مورد 

  رود یاست، انتظار م  یی غذا  ی کالاها  متیاز ق  شتریب  اریکود که بس  متیق  شده ینیبشیپ   ش یوجود، با افزا  نیبرسد. با ا  2022خود در سال  قیمت  

.ب(. همانطور  ۴فشار قرار دهد )شکل    ترا تح  یسود کشاورز  هیو حاش  رسیده  2022سطح خود از سال    بالاترینبه    در سال جاری  این کالا  متیق

رود که  انتظار میاز آنچه فرض شده است باشد،    تریمورد بحث قرار خواهد گرفت، اگر اختلالات مرتبط با جنگ طولان  شتریب  ی بعد یهاکه در بخش

  ت یامنتهدید و  یکشاورز بخشمناطق منجر به کاهش عملکرد  یدر برختواند و این موضوع، می باشیم کود ی نیز برایبالاتر یهامتیقحتی شاهد 

 شود. یی غذا
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در آن بر    2026های مرتبط با سال  های نمودار نشانگر بزرگترین تغییرات متوسط سالانه در شاخص قیمت کود  گروه بانک جهانی بوده و دادهالف، ستون-۴شکل)

شود. منحنی  ب، شاخص مقرون به صرفه بودن  کود، با تقسیم شاخص قیمت کود بر شاخص قیمت غذا محاسبه می -۴. شکل باشدهای فعلی میبینیاساس پیش

 ( اشاره دارد. 2026ژانویه  "چشم انداز اقتصاد جهانی"های انجام شده برای قیمت کالا در گزارش بینیبه پیش "درصورت ادامه روند پیش از جنگ"

 

 ی فلزات و مواد معدن

افزا پا  نیچند  یمداوم عرضه برا   ت یو محدود  دیتول  ی هانهیهز  شیدر بحبوحه    نیز  ی گروه بانک جهان  ی فلزات و مواد معدن  متیشاخص ق  ، هیفلز 

  دی تشد  انهیاز خاورم   یریاز درگ  ی رات ناشصاد  ش با کاه  ،ومینیامر در مورد آلوم  نی ارشد داشته باشد.    درصد   1۷،  202۶در سال  که    شودیم  ینیبشیپ 

  ابد ییکاهش م  ی ورود  ی هانهیهز  رایز  ابد، ی درصد کاهش    ۷  ، 202۷در سال  که    شود یم  ی نیبشیپ نیز    ی فلزات و مواد معدن   مت یق  ن یانگی. مشودیم

 ن یو همچن  معمول  یکاربردها  ریتأث  تثابت است و تح  یهمچنان از نظر ساختار  هی. مصرف فلزات پاشودیم  لیتعد  ومینیآلوم  یو فشار عرضه برا

  ینیبشیپ ج(.  -۴)شکل  تر و مراکز داده قرار دارد  گسترده  یرسانبرق   یهایفناور  ر،یدپذ یتجد  یهای از جمله انرژ  ،نوظهور  عیصنا  بالای رشدشتاب  

  ن یبالاتر  به  202۶در سال    محصولات نهایی صنایع ذکر شده، از    یاریبس  پیشبرد  یبرا  یمواد ضرور، به عنوان  مس و قلع  وم،ینیآلوم  متیق  شودیم

فلزات با سرعت    متیق  ر،یاخ  یهادر سال  لازم به ذکر است که  حال،  ن ی. با اشود  متیق  شیافزا  ، دچاریسال متوال  نیسومبرای  حد خود برسد و  

 مت یقدر مورد  است.    افتهی  شیافزا د(-۴)شکل  بود  داریپاکه مربوط به توسعه    آن  یبعد  یهادوره  ای  2000رونق دهه    یهانسبت به سال  یترثابت

ضعف   رایز  ابد، یحد خود در هفت سال گذشته کاهش    نیترنییبه پا  ه،یفلزات پا  ی هامت یقتغییر مثبت  برخلاف    که  شودیم  ینیبشیپ   نیز  سنگ آهن

 همچنان این ماده    عرضه فراوان  ، در کنارشرفتهیپ   یاقتصادهاکشورهای دارای  در    فیساخت و ساز ضع  تیفعالو همینطور    ،نیدر بخش املاک چ

 مت یق  نیانگیم  .شودگرانبها    فلزاتِ  ی درگذارهیسرما  مداوم برای  یتقاضا  باعث  ،یکیتیژئوپل  تیعدم قطع  یفضا  احتمالا از سوی دیگر  ادامه دارد.  

حد سالانه خود برسد.   نیبه بالاتر  ش،یدرصد افزا  ۴2با   202۶در سال که  شودیم  ینیبشی، پ 2025در سال  سابقهیب شیپس از افزا ،فلزات گرانبها

  یکه همچنان با استانداردها  ی رود، در حال  شی پ   تعادلی نسبی شاخص فلزات گرانبها به سمت  که    شودیم   ینیبشیپ ،  202۷در سال    با این وجود

  2015 یهاسال نیانگیبه چهار برابر م کینزد یجار لطلا و نقره در سا متیسطح ق شودیم ی نیبشیبماند. پ  یبالا باق یبه طور قابل توجه یخیتار

   باشد.  اریمع نی حدود دو برابر ا نیز نیپلات متیق  رودیو انتظار م  رسیده 2019تا 
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 ی( بانک جهان(،  NATO) ۳(، ناتو IEA)  یانرژ یالمللنیآژانس ب، Bloomberg نمودارها:)منابع 

بر اساس گزارش  ج، داده-۴)شکل الکترونیک  الکترونیک  "های فروش خودروهای  انداز جهانی خودروهای  ب  "چشم  به مواد  ی و دادهانرژ  ی المللنیآژانس  مربوط  های 

های مربوط به مصارف دفاعی، تنها مربوط به کشورهای  آورده شده است. داده  2025همین آژانس در سال    "گذاری جهانی انرژیسرمایه"تجدیدپذیر، بر اساس گزارش  

های نمودار نشانگر تغییر  د، ستون-۴نیز بر اساس آمار بلومبرگ آورده شده است. شکل    "(AIها بر هوش مصنوعی) گذاریسرمایه"باشد. بخش مربوط به  عضو ناتو می

سالهای    های نارنجی در این نمودار نشان دهنده تعدادباشد. لوزیها میهای متوالی  افزایش قیمتدرصدی  تجمعی در متوسط سالانه قیمت فلزات معمولی در طی سال

 شود.( های باقی مانده از آن میبینی شده برای ماهشامل مقادیر پیش   2026های سال  ها در آن افزایش یافته است. دادهای هستند که قیمتمتوالی

 هاسکیر

این ،  های موجودریسک  نیتربرجسته از  .  است  ل یبالاتر متما  یهامتیبه سمت ق  یکالاها به طور قابل توجه  متیق   ی نیبشیپ   برای  "سکیر"فاکتور  

 یها مانند آب و هواشوک  ریو سا  یاستیس  فاتیتحر  ن، یاز حد تصور باشد. علاوه بر ا  شتریب  انهی شدت و مدت اختلالات عرضه کالا در خاورمکه  است  

پا  تواند یم  های دیگریریدرگوقوع  و    یرگرکا  یهایناآرام  ، ناسازگار قابل    یهاسکیر  با این وجود،محدود کند.    از پیش  شتریرا ب  هیعرضه فلزات 

  ها ی ریدرگ  رینفت قبل از شروع اخ  یعرضه جهانمیزان  کند.    کمتر  ی انجام شده ها ینیبشیاز پ   کالاها را   متیق  تواندیوجود دارد که م   نیز  یتوجه

را به کمتر   هامتیق  تواندیم   202۷به طور کامل از سر گرفته شود، مازاد قابل توجه نفت در سال    انهیاز خاورم  کانتینرها  حمل و نقل   اگر  بود.   یکاف 

 کالا را محدود کند.   یو تقاضا بودهاز حد تصور  ترفیضع تواندیم  یجهان یرشد اقتصاد ت،یاز حد انتظار برساند. در نها

   : کالاها  متیق شیافزا ریسکِ

 ها یریدرگافزایش  تر مرتبط با اختلالات گسترده •
  ه یپا  متیق  یها ینیبشیاز آنچه در پ   تریطولان  ای  دتری شد  یبه طور قابل توجه  تواندیم   انهیو تجارت کالاها در خاورم  دیتول  رمدت داختلالات کوتاه

  چیهر دو، ه  ایو  یکیلجست  یهامجدد، چه چالش  یریدرگ  لی، چه به دل202۶ماهه دوم سال  تا بعد از سهبر این اساس،  فرض شده است، باشد.  

حجم صادرات از   یر یپس از آن، از سرگ  تواندیم   یرانیمرتبط با کشت  یهاچالش  تنگه هرمز وجود نخواهد داشت.  یبرا  یداری معنادار و پا  یی بازگشا

نفت و گاز   ید یکل ساتیباعث شود تأس تواندیها م مجدد خصومت د یکُند بکند. تشد   202۷سال  لیاوا ا ی  202۶فارس را تا اواخر سال  جیمنطقه خل

  ن ی. تحت اابدیدرصد کاهش    ۴نسبت به انتظارات قبل از جنگ تا    مدت انیدر م  ی عرضه نفت جهان  تیکه ظرف  یبه طور  نند،یبب  یشتر یب  بیآس

محدوده    نی حد ا  نیترنییالف(. پا-5دلار در هر بشکه شود )شکل    115تا    95  نی ب  تواندیم   202۶نفت برنت در سال    متیق  نیانگی، منامطلوب  طیشرا

در    باشد.  ینفت   یهارساختیبه ز تریاضاف  یماد  بیآس  در نظر گرفتن امکان  نحجم حمل و نقل، بدو  یاب یقابل توجه در باز  یرهایشامل تأخ  تواندیم

خطرات  یاب ی. در ارزافتندیم ریبه تأخ تتجار  ،موانعبه دلیل وجود و هم  شودیوارد م  ی نفت یهارساخت یبه ز یشتریهم خسارات ب  ،نیزحد  نیتربالا

حمل شده از    یهاحجم  نیگزیجا  توانندیکه م  منابع بالقوه نفت  ینیگزیجا  زانیمبررسی    نده،یآ  یهانفت در ماه  متیقنوسانات  مربوط به عرضه و  

  ج یاز خل  نیگزیجا  یصادرات  یرهایآب، مس  ینفت، نفت رو   کیاستراتژ  ریذخا  ی آزادساز  در صورتِ.  باشدمی  یاتیحبسیار  تنگه هرمز شوند،    قیطر

آینده  چند ماه    یبرا  یبه طور قابل توجه  تواندیتنگه م  قیکامل صادرات از طر  یلیتعط  یحت  ، یستیز  یهامانند سوخت   ی منابع نفت  ریفارس و سا

 (.ب-5جبران شود)شکل 

 
3  North Atlantic Treaty Organization 
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معاملات آتی بر اساس شده است، نشانگر  نمایش داده  "آینده"هایی که تحت عنوان  باشد. دادهمی  2026ها برای سال  بینیها نشانگر پیشالف، خطچین-5)شکل  

و   "ندهیآ"های  باشد. دادهمی  2026، بر اساس نسخه مربوط به مارس  "محدوده اجماع"به بعد و سطح نمایش داده شده تحت عنوان    2026آوریل    20ادامه روند  

اجماع" جهان  ،  "محدوده  بانک  داده  یمحاسبات  آت  یهااز  هستند  یمعاملات  اجماع  نشان  هیناح.  و  پزرد  محدوده  جهان   ینیبشیدهنده  صورت   یبانک   در 

دلیلاختلالات    شدنترگسترده خاورمیانهیریدرگ   به  ناح  های  پنشان  یخاکستر  هیاست.  نودم  تا  محدوده صدک دهم  بخش   متیق  یهاینیب شیدهنده  نفت 

  "بازار نفت"گزارش  های مارس و آوریل از نسخهها بر اساس  دادهب،  -5شکل    است.گنجانده شده 2026اجماع مارس    یهاین یبشیاست که در نسخه پ  یخصوص

عضو آژانس    یکشورها   ریآب و ذخا  یرو  شدهمیکه نفت تحر  شودی فرض م  ، تامین  یاحتمال  یهاانینفت به جر  ریذخا  لیتبد  یبراباشد.  می  یانرژ   یالمللنیآژانس ب

بر و    دهدیتنگه هرمز را نشان م  قینفت از طرتامین    یمحتمل براهای  نیگزی، جااین نمودار.  شودی دوره چهار ماهه به بازار عرضه م  کی  یط  یانرژ  یالمللنیب

 ( .ستین شده ینیبش یپاساس آمار 

نفت از تنگه عبور کند، شکاف عرضه بالقوه  یو اگر مقدار دهدیکاهش م  ینفت موجود را به طور قابل توجه ریمدت حمل و نقل، ذخا یتوقف طولان

  تواند یصورت گرفته است، م   انهیدر خاورم  نیگزیخطوط لوله جا  قیبر صادرات، که از طر  دی جد  یهاتیحال، محدود  نی. در ع ابدیکاهش    تواندیم

 لیرا تشک ین یگزیجا تیبخش از ظرف نیآنها بزرگتر رایدر منطقه باشد، ز یگرید  یخطرناک و جد یدادهایمشاهدهء رو یاز وجود احتمال برا شانن

   .دهندیم

 

 Ha , Ohnsorge  یهاهر سال، بر اساس داده  ی( براCPIکننده ) مصرف  متیشاخص ق  ی ناخالص داخل  دیتول  وزن    متوسط  بر اساس    ، نفت برنت   متیقج،  -5)شکل  

و برای سایر اقلام کشاورزی    202۳و برای کودها    2025های فلزات مربوط به  ، داده202۴های مربوط به انرژی برای  د، داده- 5شکل    تعدیل شده است.  ( 202۳)

 ( باشد.می 202۴برای 
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تر خواهد  گسترده  یی کالا  یزارهابا  یبرا  بسیاری  یامدهاینفت، پ   یدر بازارها  رودیآنچه در حال حاضر انتظار م  از   دتریشد  ایتر  اختلالات گسترده

افزا  ها متیقرار خواهد گرفت و ق  ریتحت تأث  ی به طور منف  LNGو تجارت    دیداشت. تول پ   دهد یم  شیرا به طور مداوم   ی برا  یجانب  ی امدهای و 

و    هیو مواد اول  ی عیگاز طب  یبرا  ی بالاتر ورود  یهانهیهز  لیاوره، به دل  ژه یکودها، به و  متیو اروپا خواهد داشت. ق  ایدر آس  یامنطقه  یهاشاخص

  ی هانهیهز  شیفراتر خواهد رفت. در عوض، افزا  هیاول  یهاینیبشیاز پ   یبه طور قابل توجه  انه،یخاورم  ازکاهش مداوم صادرات کود و گاز    نیهمچن

 ی تقاضا  موجب  نیهمچن  ،مت نفت و گازیق  شی خواهد کرد. افزا  جادیا  ییمواد غذا  دکنندگانیتول  یرا برا یشتریب  یانهیهز  یسوخت و کود، فشارها

و    اس یمق  ش ی. با افزاابد ی یم  شیبه تبع آن افزا  زین  ی ستیز  یهامحصولات زغال سنگ و سوخت  متیو ق  شودیم  نیگزیجا   یمنابع انرژ  یبرا  شتریب

مدت منابع گوگرد    یکاهش طولان  مثال،شود. به عنوان    دیتشد  یارمنتظرهیغ   یها به روش  تواند یم  نیتأم  رهیزنج  یهامدت زمان اختلالات، چالش

. در  شودیاستفاده م  یدیاکس  یهاسنگ   یشستشو  یبه شدت برا  کیسولفور  دیاس  رایاستخراج فلزات در سطح جهان را به چالش بکشد، ز  تواندیم

 کرد.  خواهدرا به اقتصاد جهان وارد  ی دیفارس، شوک عرضه گسترده و شد جیکاهش صادرات کالا از منطقه خلتداوم مجموع، 

 عرضه  تیبا محدود  هیفلزات پا   ی مواجه شدن بازارها •

در    ،هیفلزات پا دیتول  تیاند. ظرفواکنش نشان داده  ،در مورد عرضه  یمقطع   یهایبه شدت به نگران  ریاخ  ی هادر سال هیفلزات پا یدر بازارها  هامتیق

  وارد شدن این فشارها بهو    ی اسیس  هایاز شوکبازار    تفسیر  نه،یزم  ن ی. در اباشدمیمتمرکز    ، ییایو اغلب از نظر جغراف  ستین ریپذمدت انعطافکوتاه

به شکل   تواندیم  ییهاچالش  نیمحدود کند. چن  یمس و قلع به طور قابل توجه  وم،ینیمانند آلوم  هیفلزات پا  یبازارها را برا  تواندیم  ،یحلعرضه م

کار، آب و هوا    یرویاختلالات مربوط به ن  ای   کنند،یم  مواجه  با چالش جدیکه بازارها را    ییها تعرفه  تر،رانه یسختگو    دی جد  یصادرات  یهاتیمحدود

 ش یافزا  هیاول  یهاینیبشیبالاتر از پ   یرا به طور قابل توجه  هامتیق  تواندیم  ییدادهایرو  نیاز چن  یبی. ترکخود را نشان دهد در معادن    یریگدر  ای

 دهد. 

 کالاها  متی از کاهش ق یناش یهاسکیر

 اختلالات   عیعرضه فراوان نفت در صورت رفع سر •

از    شیب  دیتول  ریو بازار نفت در مس  دیدلار در هر بشکه رس  ۶0  رینفت برنت به ز  ،یکیتیژئوپل  ی هاتنش  گیریشکلاز    پیش   و   2025در اواخر سال  

بازار   طیبود. شرا  19-دی کوو  یریگدر طول همه  و   2020از مازاد سال    شتریبحتی    این میزان،؛  قرار داشت  ،بشکه در روز  ونیلیم  ۴به    کینزدو    ،حد

تر بهبود گسترده  ،یکیالکتر  هینقل  لیاستفاده از وسا  شیافزا  به علتِنفت    یساختارکاهش یافته و    یمنعکس کننده تقاضا  یاز جنگ، تا حدود  لنفت قب

  به،  بودمتنوع شده    2010نفت از دهه   یجهان  د یبود. در بخش عرضه، تول ،یکننده انرژبزرگ مصرف یاز اقتصادها یدر برخ فیو رشد ضع یوربهره

.  دهند یم لیرا تشک  2025نفت خام در سال  کل دیاز تول یمیاز ن شیب ،اوپک پلاس یبنده یسهم  ستمیاز س  خارج  یاقتصادهاهم اکنون،  که یطور

  ،با تورم نفت برنت در سال گذشته  شده لیتعد  متیکننده، قمصرف  دگاه یاند. از دعمل کرده  ینفت قو  متیدر مهار ق  روهاین  نیا  ر،یاخ  یهادر سال

 ج(.  -5)شکل باشدمی 2010دهه  مربوط بهآن  نقطه نیترنییپا سطحی که ،خود بود 2015به سطح سال  کینزد

نفت    دیدوباره تول انیکوتاه باشد. با توجه به جر  تواند ینفت م  متیق  ش یافزا  یبه سرعت برطرف شود، دوره فعل  انهی در خاورم  یرانیاگر اختلالات کشت

و منجر به کاهش    دادهنشان  خود را  دوباره    تواند یم  ،2025سال    واخربازار در ا  ییایپو  گر،ید  هایمحل عرضه از    شتریفارس و رشد ب  جیمنطقه خل

 شود.  هاینیبشینسبت به پ  202۷نفت در سال  متیقابل توجه ق

 کمتر از حد انتظار  یجهان  یرشد اقتصاد •

از حد    ترف یباشند. رشد ضع یم   ی بعد  ی هاو بهبود آن در سال  یدر سال جار  یجهان   یبر کاهش قابل توجه رشد اقتصاد  ی مبن  ه، یاول  یهاینیبشیپ 

  تواند یم  یمتعدد یهاشود. محرک  ها ینیبشی کالاها نسبت به پ   متیمنجر به کاهش ق  تواند یمرتبط نباشد( م  یعرضه انرژ  ی هاانتظار )اگر به شوک

  ی هابنگاه  یگذارهیرشد اعتبارات و سرما   تواندیم   ی در سطح جهان  ی مال  طیشرا  رمنتظرهیغ   د ینمونه، تشد  یبراوجود داشته باشد.    جهینت  نیا  یبرا

اثر    ، اقتصاد  ی عموم  ی ممکن است بر فضا  یاستیس  یهاینانینااطم  شیو افزا  یتجار   ی هادوباره تنش  دی تشد  ن، یرا محدود سازد. افزون بر ا  یاقتصاد

در   ژهیوبه  ه، یپا  یکالاها  متیبر ق  تیوضع  نی ا  یامدهایبه کاهش تقاضا منجر شود. پ   ،یو اعتماد اقتصاد  انتظارات  فی تضع  قیگذاشته و از طر  یمنف

اقتصادها    یمنف  یهاکه شوک  یطیشرا باشند، م   یگذارهیوابسته به سرما  یهابخش  ای رشد در  اقابل  اریبس  تواندیمتمرکز  باشد.   و یسنار  نیتوجه 

با   ،نیثابت در چ یگذارهیتداوم ضعف سرما ای  یمرتبط با هوش مصنوع   یهای گذارهیمورد انتظار سرما زده ممکن است در صورت کاهش با همچنین

 . ابدیتحقق  د(، -5)شکل یاساس یکالاها ی جهان یکشور در تقاضا نیا یتوجه به نقش محور
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 تر پیامدهای گسترده  •

ای برای اقتصادهای  تواند پیامدهای کلان اقتصادی گستردههای محتمل ـ میانداز بازارهای کالایی ـ چه در سناریوی پایه و چه در قالب ریسکچشم

هایی نظیر رشد اقتصادی، تورم و اشتغال و همچنین اقتصاد جهانی به همراه داشته باشد. این پیامدها حوزه  (EMDEs) نوظهور و در حال توسعه

 .دنگیرهای مرتبط با امنیت عرضه کالاهای اساسی را دربر میدر کشورهای نوظهور و در حال توسعه، امنیت غذایی جهانی و سیاست

 انداز رشد و تورم در اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه چشم

درصد رشد کنند؛ نرخی که    ۴حدود    202۶شد اقتصادهای نوظهور و در حال توسعه در سال  بینی میها در خاورمیانه، پیشپیش از آغاز درگیری

طور محسوسی تضعیف  انداز رشد را بهها چشمبود. با این حال، پیامدهای ناشی از این درگیری  آنها   درصدی سال گذشته  ۴.3اندکی کمتر از رشد  

توجه قیمت انرژی و سایر کالاهای  کرده است؛ امری که هم ناشی از اختلال مستقیم در تولید و تجارت در منطقه خاورمیانه و هم نتیجه افزایش قابل

  3.۶به    ،و تحت مفروضات سناریوی پایه  202۶رود رشد اقتصادی این کشورها در سال  پایه در سطح جهانی است. بر این اساس، اکنون انتظار می

 الف(. -۶د)شکل ده واحد درصد کاهش نشان می 0.۴درصد محدود شود که نسبت به برآورد ماه ژانویه، 

نوظهور و در حال توسعه   ی اقتصادها  انیدر م  هیپا  ی صادرکننده کالاها  یرشد کشورها  شودیم   ی نیبشیپ   ، یصادرات  یکالاها  متیق  شیبا وجود افزا

مربوط به    ی نزول  ل یتعد  ن یاست. بخش عمده ا  افته یدرصد کاهش    0.9  ، یقبل  ی نیبشیکه نسبت به پ   ی درصد برسد؛ رقم  2.۴به    202۶در سال  

مواجه شده و    دی و شد  یکشورها با کاهش اجبار  نیاند. صادرات اقرار گرفته  هایر یدرگ  ریتحت تأث  میطور مستق است که به  یاانهیخاورم  ی صادهااقت

طور . بهاندرا تجربه کرده    یر یافت چشمگ  زین   یگردشگر  یهاتیو فعالشده است  وارد  آنها    هیسرما  یبه موجود  یتوجهعلاوه بر آن، خسارات قابل

 ب(. -۶)شکلشده است هیپا  یصادرکننده کالاها یدرصد کشورها ۶0از  ش یانداز رشد در بموجب کاهش چشم ریاخ یهاکشو ، یکل

 

  2026  هی. ژانواندشدهو نرخ ارز بازار محاسبه    201۹تا    2010  هایسالمتوسط    یهامتیق  در   ی ناخالص داخل  دیتول  رشد کل با استفاده از وزن   یهانرخالف،  -6)شکل

  ی نیبش یپ  2026سال    یهاهو داد  ینیتخم  2025سال    یهااشاره دارد. داده  2026  هیژانو  یجهان  یاقتصاد  یاندازهارشد گزارش شده در گزارش چشم  یهابه نرخ 

از گزارش    2026سال    ی برا  ین یبشیپ  رییو عدم تغ  ی نیبشیکاهش پ  ،ینیبشیمربوطه با ارتقاء پ  یها، سهم کشورها را در گروهاین نمودارب،  -6شکل  هستند.

 ( .دهدیرا نشان م "درصد 50" نی. خط چدهدینشان م 2026 هی ژانو یجهان یاقتصاد  یاندازهاچشم

صادرکننده    یفشارها نسبت به کشورها  نیبا موانع رشد مواجه هستند، اما شدت و تمرکز ا  زین  هیپا  یواردکننده کالاها  یدر مقابل، اگرچه اقتصادها

 ی اگونهاست؛ به  دهیدرصد رس  ۴.2و به    افتهی درصد کاهش    0.2  نیشیپ   یهاینیبشی نسبت به پ   202۶کشورها در سال    نیا  یکمتر است. رشد اقتصاد

موجب کاهش رشد درآمد   یانرژ متیق شیکشورها، افزا نیاند. در ارشد مواجه شده ی نیبشیدر پ  ی نزول لیاقتصادها با تعد نیدرصد ا ۷0که حدود 

.  دهدیقرار م  فشار ها را تحت  سود بنگاه  هیحاش  د،یتول  یهانهاده  نهیهز  شیافزا  نی. همچنکندیم   فیتقاضا را تضع  قیطر  ن یخانوارها شده و از ا  ی واقع

ا افزا  یتورم  یبا توجه به فشارها   ن،یافزون بر  انتظار م   یهانرخ  شیو    بماند.   ی باق  یانقباض  ی در سطح  یمدت   یبرا  یمال   نیتأم  طیشرا  رودیبهره، 
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  دتر یو هند از محاسبات کنار گذاشته شوند، شد  نیچ  ی که اقتصادها  یدر صورت  ه، یپا  یواردکننده کالاها  یکشورها  ی جنگ بر رشد اقتصاد  ی امدهایپ 

 ه ی نوواحد درصد کمتر از برآورد ژا  0.5که    افتهی درصد کاهش    2.9به    یگروه از کشورها در سال جار  نیرشد ا  ینیبشیکه پ   یطوربه  شود؛یم  یابیارز

خواهد گذاشت. هرچند    یاثر منف  زیو روند توسعه ن  ییزانوظهور و در حال توسعه احتمالا  بر اشتغال  ی انداز رشد در اقتصادهاچشم  فیتضع  است.

اشتغال   ریگاز نقش ضربه  یموضوع ناش  نیاز ا  یکشورها ممکن است نسبتا  محدود باشد، اما بخش  نیدر ا  یواکنش اشتغال کل به کاهش رشد اقتصاد

 ف یشدت تضعبه  یافت رشد اقتصاد  یهادر دوره  یبرخوردار است. در مقابل، اشتغال مزد  یترنییپا  تیفیکه عموما  از ک  یاست؛ اشتغال  یررسمیغ 

از   یناش  یکه دوره اختلالات تجار  یصورت  در  . کندی کار جوان وارد م  یرویبر ن  ی شتریاز کاهش اشتغال معمولا  فشار ب  یناش   یهاانیو ز  شودیم

  تواند ینوظهور و در حال توسعه م  ی و توسعه در اقتصادها  یی زااشتغال  ،یبر رشد اقتصاد  یآثار منف  ابد، یتداوم    یاز مفروضات فعل  تر یطولان  ها ی ریدرگ

 شود.  دتریمراتب شدبه

 ی انرژ  متیتوجه ققابل  ی هااز شوک  ی همراه شده است که عمدتا  ناش  یانتظارات تورم  ش یبا افزا  یانداز رشد اقتصادچشم  فیتضع  گر، ید  یسو  در

از    یعیوس  فیممکن است به ط  دیتول  یهانهاده  نهیمختلف، رشد هز  یدر اقتصادها  یارهستهیغ   یهامتیق  شیو تداوم افزا  زانیاست. بسته به م

  رفت یانتظار م  ها،ی ریاز درگ  یناش  یمتیق  یها از شوک   شیبر تورم هسته وارد کند. پ   یمنتقل شده و فشار صعود  یکالاها و خدمات مصرف  متیق

درصد   ۴.1به    202۶نوظهور و در حال توسعه در سال    یـ در اقتصادها  یناخالص داخل  دیموزون تول  نیانگیم  یکننده ـ بر مبنا نرخ تورم مصرف 

اکنون    د، یجد  یحال، بر اساس برآوردها  نی. با اشدیمحسوب م  یسال گذشته کاهش معنادار  یدرصد  ۴.۷که نسبت به تورم    ی رقم  ابد؛ ی کاهش  

 . ج( - ۶)شکلابدی  شیدرصد افزا 5.1طور متوسط به به یکشورها در سال جار نیتورم ا شودیم  ینیبشیپ 

انتظار ق  شیافزا از  اقتصادها  یروند صعود  تواندیم  یانرژ   متیفراتر  که اختلالات   یکند. در صورت  دینوظهور و در حال توسعه را تشد  یتورم در 

تا    95ـ به محدوده    ها سکیشده در بخش رمطرح  یوهایـ مطابق سنار  202۶نفت در سال    متیق  نیانگیرخ دهد و م  یترمدتیو طولان  دتریشد

  ر یدهه اخ  کی   ی که ط  ی سطح  ابد؛ی   ش یدرصد افزا  5.8تا    5.3به بازه    یاقتصادها ممکن است در سال جار  نیدر هر بشکه برسد، نرخ تورم ا  لارد  115

  د یتشد  قیاز طر  ییویسنار  نیچن  ی از آثار تورم  ی بخش  رود یحال، انتظار م  ن یبا ا تجربه شده است.  2022سال    یجهش تورم  ان یو در جر  بارکیتنها  

در واکنش    یمرکز  یهابانک  یاز سو  تریانقباض  ی پول  ی هااستیدهنده احتمال اتخاذ سبازتاب  یکه تا حد  یمهار شود؛ موضوع   ی جهان  ی مال  طیشرا

 تر باشد. گسترده اریبس توانستیم یانرژ متیق شیاز افزا یاش ن یصورت، آثار تورم نیا ریاست. در غ  یمتیق د یشد یبه فشارها

 
 ی( بانک جهان،  Oxford Economics، World Food Programme نمودارها:)منابع 

نوظهور و    یدر بازارها  یناخالص داخل  دیوزن تول  لحاظ کردن  ( باCPIکننده ) مصرف  متیاز تورم شاخص ق  سازی، بر مدل  ی مبتن  ینیبشیپج، انواع    - 6)شکل  

دلار    ۹5از    2026نفت برنت در سال    متیق  نیانگیم  ، یریاختلالات مرتبط با درگ   فیط  ینفت. برا  متیمختلف ق  یهاینیبشیدر حال توسعه تحت پ  یاقتصادها

که    یاوج مصرف جهانبه    مورد استفاده،   یهادادهد،  -6شکل  است.  ریدلار در هر بشکه متغ  115  ادر هر بشکه ت کشور موجود در    6۸در هر سال اشاره دارد 

  ی منتشر شده توسط برنامه جهان  نیتخم  نیاز آخر  ینیبشیدهنده پ. نوار قرمز نشانکندی م  سهیها مقاهمه سال  یرا برا  2025نوامبر    WFP  یانداز جهانچشم

 ( است. 2026مارس  2۳سازمان ملل متحد در  یغذا
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 یی غذا یناامن

در مناطق    بسته شدن تنگه هرمز   کند.   فیتضع  شیاز پ   ش یب  ی را در سطح جهان   یی به مواد غذا  یتوان دسترس  تواند یم   انهیتداوم جنگ در خاورم

برا  نیتأم  یی ایدر  یرهایمس  ر،یدرگ که    یتیدارند، مختل کرده است؛ وضع  یی به واردات مواد غذا  یی بالا  ی که وابستگ  یی اقتصادها   یبرخ  یکالا را 

 منجر خواهد شد.  ییتوجه تورم مواد غذاقابل شی کشورها به افزا یدر برخ الا احتم

کاهش درآمد    ریاز مس  ژه یوبه  افت؛ یخواهد    شیافزا  ی جهان   یی غذا  تیبر امن  یمنف  ی امدهایپ   د یاز جنگ، احتمال تشد  یدر صورت تداوم اختلالات ناش 

نفت در سطوح    متیق  تیو تثب  های ر یاز آن است که در صورت استمرار درگ  یجهان. برآوردها حاک   یاقتصادها  نیرتریپذبیاز آس  یدر برخ  یواقع

  ن ید(. ا-۶)شکل    رندیحاد قرار گ  ییغذا  یدر معرض ناامن  یسال جار  یممکن است ط  گرینفر د  ونیلیم  ۴5هر بشکه، تا    یدلار به ازا  100از    الاترب

ت ی روند مورد انتظار تثب  تواندیداشته و م  یهمخوان  یبر گسترش دامنه اختلالات اقتصاد  یمبن  هاسک یشده در بخش رمطرح  یبا برآوردها  ویسنار

 مواجه سازد.  یحاد را با چالش جد ییغذا  یناامن تیوضع

 ن یو همچن  یواردات  ییمواد غذا  متیسوخت به ق  متیق  ش یانتقال افزا  ،یگرسنگ  دیبر تشد  یشوک انرژ  یسازوکار اثرگذار  نیترمدت، مهمکوتاه  در

  ییایمیش  یکودها   متیقابل توجه ق  شیاست. در افق بلندمدت، افزا  یکالاها و خدمات ضرور  ریسا  متیرشد ق  جهی خانوارها در نت  دیکاهش قدرت خر

  یهامنجر شود. تجربه سال  ، ینگ ینقد  ت یمحدود  یکشاورزان دارا  انیدرآمد و در مدر مناطق کم  ژه یوها، بهنهاده  ن یبه کاهش مصرف ا  تواند یم  زین

 افته یاز مناطق جهان کاهش  یاریمصرف آن در واحد سطح در بس زانیکود، م مت یق ریچشمگ شیزمان با افزاکه هم دهدینشان م 2022تا  2021

 ت یبر امن  یاو گسترده  داری پا  یآثار منف  ،یمحصولات کشاورز  یورکاهش عملکرد و بهره  قیاز طر  یآت  یهادر سال  تواندیروند م  نیاست. تداوم ا

 گذارد.  یبر جا ی جهان یی غذا

 یاساس ی و کالاها ی عرضه انرژ تیامن نیتضم

اند. از سال  قرار داده ریرا تحت تأث یاقتصاد جهان ریاخ یهاسال یدانست که ط یی هاشوک  رهیحلقه از زنج نیدتریجد  توانی را م انهیجنگ در خاورم

  یهارهی در زنج  نهیموجب اختلالات گسترده و پرهز  ،یتجار  یهاتیمحدود  دیو تشد  نیبه اوکرا  هی، حمله روس 19- دیکوو  یریگتاکنون، همه   2020

  ها یتداوم انسداد تنگه هرمز نگران  ان، یم  نیاند. در امعطوف کرده  یاقتصاد  تیبه مقوله امن  شیاز پ   شیرا ب  گذاراناستیشده و توجه س  یجهان   نیتأم

 شود. نیتأم تیدر حوزه امن دی جد یهااستیاتخاذ س سازنه یزم تواند یداده و م شیرا افزا یراهبرد یعرضه کالاها یداریدرباره پا

قرار دهند. احداث   تیانتقال را در اولو نیگزیجا  یرهایو مس  هارساخت یتوسعه ز ی اساس یصادرکننده کالاها یکشورها رود یمدت، انتظار مکوتاه در

  ی هابه گذرگاه  یوابستگ  تواندیاست که م  یاز جمله اقدامات  نیگزیونقل جاحمل   یرهایمس  جادیو ا  یفرآور  ساتیگسترش تأس  د،یخطوط لوله جد

  ی رو  یاز منابع داخل  یبرداربهره  شیاحتمالا  به افزا  زین  یواردکننده انرژ  یرا کاهش دهد. در مقابل، کشورها  یکیتیژئوپل  ی هاو گلوگاه  ر یپذب یآس

 ازیاز ن  یشمدت بخ در کوتاه  تواندیم  کردیرو  ن ی. هرچند ارندیسنگ را از سر گزغال  ریموارد ممکن است استفاده از ذخا  یخواهند آورد و در برخ

به همراه خواهد داشت.   یقابل توجه  یطیمحستیز  یهانهیهز  ،یاگلخانه  ی هوا و انتشار گازها  یآلودگ  شیکند، اما در بلندمدت با افزا  نیرا تأم  یانرژ

 ،یدیخورش   یجمله انرژ  زا  ر،یدپذی منابع تجد  تیو جذاب  یریپذرقابت  شیبه افزا  تواندیم  یانرژ  یسازرهیذخ  یهایفناور  نهیحال، کاهش هز  نیبا ا

 منجر شود.  ،ی آبو برق  یباد

کوچک    یاهسته   یرآکتورها  یکه فناور  یدر صورت  ژهیودنبال شود؛ به   یشتریممکن است با شتاب ب  زین  یاهسته   یافق بلندمدت، توسعه انرژ  در

ر  ینظ یـ از فلزات یراهبرد ی به مواد معدن داریپا  یدسترس نیبه تضم گذاراناستیتوجه س ن، ی. افزون بر اابدیدست  یشتریب ی هاشرفتیماژولار به پ 

  یهااستیس  رود یانتظار م   جه،ی. در نتافت یخواهد    شیـ احتمالا  افزا  شرفتهیپ   یها یدر فناور  یات یح  یبا کاربردها  یو مس تا عناصر نادر خاک   کلین

  ی المللنیب  یهاتوافق  یو اجرا  یطراح  یها برازمان تلاشو هم  ابد یمواد گسترش    نیا  نیو تأم  دیتول  یداخل  یها تیظرف  تیبا هدف تقو  یتیحما

از    یکه بخش قابل توجه  دهد ینشان م  یخیوجود، شواهد تار  ن یشود. با ا  د ی تشد  ی متیعرضه و کنترل نوسانات ق  یها سکیمنظور کاهش ربه  یی کالا

 اند. داشته  یمحدود  تیکامل به اهداف مورد نظر، موفق  یاب یها در دستتوافق نیا

 

 

 



16 |  

 

 بر عرضه نفت یکیتیژئوپل یها: اثر شوک ژهیتمرکز و

بخش قابل  .  رودیروند به شمار م  نیاز هم  یانمونه   زین  انهیخاورم  ری شده است؛ جنگ اخ  شتری در جهان ب  یکیتیژئوپل  یهاتنش  ر،یاخ  یهادر سال

گذارند.    یبر جا  ی بر عملکرد اقتصاد جهان  یاآثار قابل ملاحظه   توانندیاند و در صورت تداوم، م نفت همراه بوده  متی ق  شیها با افزاتنش  نیاز ا  یتوجه

  ر ی نفت، مستقل از سا  هاز کاهش عرض  یشده و اثر اختلالات ناش  یبررس  یکیتیژئوپل   یهاسکیر  شیافزا  یهابخش، رفتار بازار نفت در دوره  نیدر ا

 برآورد شده است.  د یجد یلیتحل کردیرو کیعوامل مؤثر بر عرضه، با استفاده از 

  تواندینفت م  دیتول  یدرصد  کیکاهش    ابد،ییم  شیافزا یریطور چشمگبه  یکیتیژئوپل  یهاسکیکه ر  ییهادر دوره  دهدیمطالعه نشان م  یهاافتهی

افزابه موجب  متوسط  ا  متیق  یدرصد  11از    شیب  شیطور  شود.  برآوردها  با یتقر  زانیم  نینفت  برابر  پارائه   یدو  مطالعات  در  درباره   نیشیشده 

 یکیتیژئوپل  یهاآن است که بازار نفت در مواجهه با تنش  انگریب  یطیشرا  نیدر چن   ها متیمتعارف عرضه نفت است. شدت واکنش ق  یهاوکش

 . دهد یاز خود بروز م یشتریب یاطیاحت یرفتارها

  یهاوقوع بحران   ی در پ   ی اقتصاد جهان  یآت  تیانداز عرضه نفت و وضعنسبت به چشم  ینانینااطم  شیواکنش، افزا  ن یا  یسازوکارها  نیتراز مهم  یکی

  نفت  ینگهدار  یبرا  یشتریب  یتقاضا  ،یمتیاز نوسانات ق  یبرداربهره  ا ی  ی نفت  ریفعالان بازار با هدف حفظ ذخا   ، یطیشرا  نیاست. در چن  یکیتیژئوپل

 .شودیمنجر م ها متیق یشیروند افزا دی امر به تشد نیکه ا کنندیم جادیا

تا    کندیم  ب یترغ   مدتانی نفت در م  یراهبرد  ریذخا   شیرا به افزا  یاقتصاد  یها معمولا  کشورها و بنگاه  یکیتیتجربه اختلالات ژئوپل  ن، یبر ا  علاوه 

محدود    بازار  ن یاز کاهش عرضه نفت تنها به ا  یناش   یهاآثار شوک  گر،ید  یکاهش دهند. از سو  نده یآ  یاحتمال  یهاخود را در برابر بحران  یریپذب یآس

آن را    یاقتصاد  ی امدهای و دامنه پ   دهد یقرار م  ریتحت تأث  زیرا ن  یی ایمیش  یو کودها  ی عیمرتبط از جمله گاز طب  ی کالاها  ر یبلکه بازار سا  شود،ینم

 .بخشدیگسترش م

 شیافزا  رینظ  ییامدهایپ   توانندیو م  روندیبه شمار م  ییکالا  یدر بازارها  یثباتیعوامل ب  نیتردر عرضه نفت از مهم   یکیتیمجموع، اختلالات ژئوپل  در

اقتصاد  فیتضع  ،یتورم  یفشارها تشد  یرشد  ا  د یو  بر  باشند.  داشته  به همراه  را  نتا  ن یفقر  اهم  جی اساس،  بر   یاجراو    یطراح  تیمطالعه حاضر 

 کاهش دهد.  یکیتیاز اختلالات ژئوپل یناش  یهاها را در برابر شوکآن  یریپذبیاقتصادها، آس یآورتاب شیدارد که با افزا دیتأک یی هااستیس
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 یی کالا یانداز بازارهاتحولات و چشم   یبررس

 ی انرژ

قابل توجه   شیبا افزا  یانرژ  ی جهان   یبازارها  ر،یاخ  ی هادر دهه  یعرضه انرژ  یها شوک  نیتراز بزرگ  ی ک یو بروز    انهی پس از آغاز جنگ در خاورم

ماند.    یدر سطوح بالا باق  زین  لیهر بشکه فراتر رفت و در ماه آور  یدلار به ازا  100نفت برنت در ماه مارس از    متی ق  نیانگیمواجه شدند. م  هامتیق

  متیشد. ق  ل یتعد  لیدر ماه آور  شیافزا  نیاز ا  یاگرچه بخش  افت،ی  شیدرصد افزا  ۶0ماه مارس حدود    یدر اروپا ط  یعیگاز طب  متیزمان، قهم

 را تجربه کرد. یصعود ی برق، روند  دیتول یدر واکنش به انتظارات مربوط به رشد تقاضا زیسنگ نزغال

  ن یکه نخست  افتیخواهد    شیدرصد نسبت به سال قبل افزا  2۴حدود    202۶در سال    یانرژ  متیشاخص ق  ،یگروه بانک جهان  یاساس برآوردها  بر

 یانرژ  متیمعکوس شده و شاخص ق  202۷روند مذکور در سال    رود یحال، انتظار م  نی. با ارود یبه شمار م  2022شاخص از سال    ن یرشد سالانه ا

مرحله بحران تا ماه مه به   نیدتریکه شد یاگونهفرض تداوم محدود اختلالات موجود است؛ به یبر مبنا ینیبشیپ نی. اابدیکاهش  ددرص 1۷حدود 

و    ی اختلالات بر تجارت جهان  مدتانیاز جنگ بازگردد و آثار م  ش یتا ماه اکتبر به سطح پ   ج یتدرتنگه هرمز به  ری از مس  یبرسد، صادرات انرژ  انی پا

 بماند.  ی محدود باق  زین دیتول یهاتیظرف

سال   یدلار ۶9با متوسط    سهیکه در مقا  شودیهر بشکه برآورد م  یدلار به ازا   8۶حدود    202۶نفت برنت در سال    متی چارچوب، متوسط ق  نیا  در

  ش یدرصد افزا  8حدود    202۶سال    یمتحده ط  الاتیدر ا  یعیگاز طب  متیق  شودیم  ینیبشیپ   نی. همچندهد یرا نشان م  یقابل توجه  شیافزا  2025

  ابد ی  شیدرصد افزا 25حدود  یدر سال جار یع یگاز طب متیق  رودیانتظار م زیکند. در اروپا ن  دایادامه پ  زین 202۷در سال  یروند صعود نیاو  ابد ی

حاکم بر    یهاسکیر  ن،یوجود ا  با  مشابه را دنبال خواهد کرد.  یاحتمالا  روند  زیسنگ نزغال  متیبا کاهش مواجه شود. ق  202۷و سپس در سال  

. در مقابل،  گرددیاز جنگ بازم  یگسترش اختلالات ناش  ا یها به احتمال تداوم  دارند و بخش عمده آن  یصعود  یت یعمدتا  ماه  یانداز بازار انرژچشم

 ت یظرف ترعیو توسعه سر ی جهان اقتصادرشد  ف یاز سطح مورد انتظار، تضع شینفت ب  دیتول  شیعرضه، افزا  یهاتی محدود ترعیرفع سر رینظ یعوامل

 منجر شوند. یانرژ  یهاحامل متیق ل یرا کاهش داده و به تعد یمتیق  یفشارها توانندیم ریدپذ ی برق از منابع تجد دیتول

 نفت 

 ر یتحولات اخ

حدود    202۶دو ماه نخست سال    ی نفت برنت ط  متیکه ق  یاگونهبه  کرد؛یرا تجربه م  یصعود  یبازار نفت روند  انه، یاز آغاز جنگ در خاورم  شیپ 

 روند  رامونیپ   هاینانینااطم  دی تشد  ریعمدتا  تحت تأث  شیافزا  نی. ادیهر بشکه رس  یدلار به ازا  ۷2به    هیماه فور  انیو در پا  افت ی  شیدرصد افزا  20

 الف(. -۷رخ داد )شکل  رانیمتحده و ا الات یا انیمذاکرات م

  افت، یشدت کاهش  ها از تنگه هرمز بهشد. عبور نفتکش  جادیمنطقه ا  یانرژ  یها رساختیونقل و زدر حمل  یااختلالات گسترده  ها،یریآغاز درگ  با

تحولات موجب   نیب(. ا-۷)شکل    دندید  بی در نقاط مختلف منطقه آس  یانرژ  ساتیاز تأس  یهدف حمله قرار گرفتند و بخش  یشناور تجار  نیچند

هر بشکه   یدلار به ازا  100هفته جنگ از مرز    نینفت برنت در دوم  متیق  جه،یمنطقه شد و در نت  یکشورها  یو صادرات نفت برخ  دیکاهش تول

 فراتر رفت.

 ن یبه اجرا درآمد. از جمله ا  یانرژ  یجهان  یاز اقدامات با هدف جبران کاهش عرضه و کاهش فشار بر بازارها  یامجموعه  ط،یشرا  نیواکنش به ا  در

  یالمللنیعضو آژانس ب  یتوافق کشورها  نیو ونزوئلا و همچن  هی روس  ران،یصادرات نفت ا  یهاتیاز محدود  یموقت بخش  قیبه تعل  توانیاقدامات م 

  یهاروز صادرات نفت خام و فرآورده  20اشاره کرد. حجم نفت آزادشده معادل حدود    یراهبرد  ریبشکه نفت از ذخا  ون یلیم  ۴00  یآزادساز  یبرا   یانرژ

 در نظر گرفته شده است.  یانرژ ی و با هدف کاهش آثار اختلالات عرضه بر بازار جهان شودیاز تنگه هرمز برآورد م یعبور ینفت
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  باشند.خطوط عمودی نشانگر رویدادهای مهم می  .2026آوریل    20شود به  های نفت برنت، آخرین بازنگری در آن مربوط میالف، میانگین دوروزه قیمت-۷)شکل  

ستونهای نمودار نشاندهنده  ج، -۷شکل  .2026آوریل  20شود به آخرین بازنگری در آن مربوط می ب، میانگین پنج روزه ترانزیت کشتی از تنگه هرمز-۷شکل 

روزه را بر    ۳0که نوسانات مورد انتظار    ،شاخص نوسانات نفت خام  میانگین دوروزه د،  - ۷بازه قبلی. شکل  تفاوت دلاری قیمت پایان ماه نفت برنت در مقایسه با  

 (.کندیم یریگاندازه رند، یگ یرا در بر م یاعمال یهامتیاز ق یعیوس فیکه ط ییهامعامله اریاساس اخت

  افت ی شیهر بشکه، افزا یدلار به ازا  ۴۶درصد، معادل  ۶5ماه مارس حدود   انینفت برنت تا پا   متیبازار، ق تیریمد یشده برابا وجود اقدامات انجام

در   یاتهبس دو هفد(. پس از اعلام آتش-۷ج و  -۷خود را به ثبت رساند )شکل    خیرشد ماهانه تار  نیتربزرگ  د، ی همراه با نوسانات شد  یی و در فضا 

ماند. در    یسال باق  یدرصد بالاتر از سطح ابتدا  50از    شیحال، همچنان ب  نیکرد؛ با ا  لیخود را تعد  شیاز افزا  ینفت بخش   متیق  ل،یماه آور  لیاوا

تداوم مذاکرات    ربارهد  هایزنگمانه  شیافزا  نیو همچن  رانیا  یبنادر و مناطق ساحل  یو خروج  یورود  یهایزمان با اعمال محاصره کامل کشتادامه، هم

 . افتیدست  یاز ثبات نسب یبه سطح جیبس، بازار نفت به تدرآتش دی و تمد

هر بشکه بود   یدلار به ازا  ۶۴کمتر از    2025ماهه چهارم سال  نفت برنت در سه  متیمتوسط ق  ر،یاخ  یهاتنش  دی از تشد  شیذکر است که پ   انیشا

  ر ییدر تغ  یاکنندهنیینقش تع  ریاخ  یکیتیرو، تحولات ژئوپل  نی. از اشدیاز چهار سال گذشته محسوب م  ش یآن در ب  ی فصل  نیانگیم  نیترنییکه پا

بشکه در   ونی لیم  0.5محدود    شیبا افزا  202۶ماهه نخست سال  نفت در سه  یجهان   ی تقاضا  دهد ینشان م  برآوردها  کرده است.  فایبازار نفت ا  روند

کرد.    انیآثار خود را بر سمت تقاضا نما  جیتدردر ماه مارس به  ها متیق  دی شد  شی حال، افزا  نیاست. با ا  دهیبشکه در روز رس  ونیلیم  103.۴روز، به  
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  ی و برخ  ییایآس  یکشورها  شرفته،یپ   ی تقاضا در اقتصادها  فیموجب تضع  هامتیتنگه هرمز و رشد قابل توجه ق  ریمساختلال در صادرات نفت از  

 الف(.-8شد )شکل   انهیخاورم یاقتصادها

که عمدتا     یموضوع   د؛یرس  ریسطوح چند سال اخ  نیبه بالاتر  ،ییایآس  یدر بازارها  ژهیوبه  ،ی نفت  یهانفت خام و فرآورده  ینقد  مهیحق ب  زمان، هم

  ش کاه  یهانشانه  زین  یمیب(. در بازار محصولات پتروش-8از تنگه هرمز بود )شکل    یعبور  یمنطقه به صادرات انرژ  نیا  یبالا  ی از وابستگ  یناش

(، که بخش عمده مصرف آن LPG) عیگاز ما یتقاضا برا نی. همچنافتیاتان و نفتا کاهش  رینظ ییهامصرف خوراک کهی طورتقاضا مشاهده شد؛ به

 را تجربه کرد.  ینزول یمتمرکز است، روند  یدر بخش خانگ 

ماند و در    یباق  رییبدون تغ  با یمصرف نفت تقر  شرفته،یپ   یناهمگون بود. در اقتصادها  2025نفت در سال    یرشد تقاضا  یالگو  ،یامنظر منطقه   از

بود.    ی نفت  یها فرآورده  ر یو رشد محدود مصرف سا  نیبنز  ی از ثبات تقاضا  ی که عمدتا  ناش  افت ی   ش یبشکه در روز افزا  ونیلیم  0.2تنها حدود    زین  نیچ

روند   ایکه در جنوب آس  یرشد تقاضا را ثبت کردند، در حال نیشتریب قایآفر یجنوب صحرا ینوظهور و در حال توسعه، کشورها یاقتصادها انیدر م

 ج(. -8را تجربه کردند )شکل  ینسبتا  محدود راتییمناطق تغ ریبود و سا ی تقاضا کاهش

 
یافته،  =اقتصادAEsهای استفاده شده:  )مخفف اقیانوسیه،  EAPهای توسعه  بازارهای نوظهور و EMDEs= اروپا و آسیای مرکزی،  ECA= آسیای شرقی و   =

=آسیای جنوبی و SAR=خاورمیانه، آفریقای شمالی، افغانستان و پاکستان،  MNA= گاز مایع نفتی،  LPG= آمریکای لاتین و کارائیپ،  LACدرحال توسعه،  

SSAآفریقای جنوب  صحرا= . 

های  ب، داده  - ۸می باشد. شکل    2026(، برای سه ماهه دوم تا چهارم  IEAآژانس بین المللی انرژی)بینی شده در  ها نشانگر مقادیر پیشالف، خطچین-۸شکل

ای بر اساس دسته بندی   این نمودار، میزان نفت و محصولات نفتی عبوری از تنگه هرمز به تفکیک مقاصد صادرات آنها را نشان می دهند. دسته بندی منطقه

ج و د، ستون های نمودار نشانگر تغیرات سالیانه در میزان تقاضا/عرضه می باشند و لوزی ها نمایانگر میزان -۸شکل    باشد.می  IEA)آژانس بین المللی انرژی)

 ( هستند.  202۴تقاضا/عرضه در سال 
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  ی حال، در ماه مارس و در پ   نی. با اافتی  شیبشکه در روز افزا  ونیلیم  0.1تنها    202۶ماهه نخست سال  نفت در سه   یجهان  دیتول  گر،ید  یاز سو

نفت در   دی، رشد تول2025کرد. در سال  دایبشکه در روز کاهش پ  ونیلیم 10.1نفت حدود   یعرضه جهان انه،یخاورم یهای ریاز درگ یاختلالات ناش

 نیرا تجربه کرد. همچن  یشیافزا  ی روند  د، یجد  نیادیاز م  یبرداربا بهره  بیو حوزه کارائ  نیلات  یکایاما در آمر  افت، یکاهش    ی اندک  شرفتهیپ   یقتصادهاا

عضو  یااز رشد عرضه کشوره یکه بخش عمده آن ناش افتی شیبشکه در روز افزا ونیلیم 1.۴حدود  قایو شمال آفر انهینفت در منطقه خاورم دیتول

 د(. -8پلاس بود )شکل اوپک

اختصاص داشت )شکل  ی و امارات متحده عرب یقطر، عربستان سعود  ت،یعراق، کو  ینفت به کشورها دیکاهش تول نیشتریب ها، یریاز آغاز درگ پس

ان  یشکاف م یعنینفت ـ  ی کنند، تراز بازار جهان  جادیخود ا دیدر تول یقابل توجه شیعمده نفت نتوانستند افزا دکنندگانیتول ریر(. از آنجا که سا-8

پ   جه،ی. در نتافتیشدت کاهش  و مصرف ـ به  دیتول انتظار  در    شد،یبشکه در روز برآورد م  ونیلیم  2.۶از جنگ که حدود    شیمازاد عرضه مورد 

  ون یلیم 85نفت در ماه مارس حدود   یجهان ری ذخا  زمان،هم ز(.-8)شکل  افتیبشکه در روز کاهش  ونیلیم 0.1به تنها  202۶ماهه نخست سال سه 

همچنان حدود   ریذخا  نیبحران محدود بود و ا  هیمتحده در مراحل اول  الاتینفت ا  یراهبرد  ریبرداشت از ذخا  ن،یکرد. با وجود ا  دای بشکه کاهش پ 

 اند. خود را حفظ کرده تیدرصد از ظرف ۶0

 

 ن یبازار نفت، تفاوت ب  یتعادل ضمنز،  - ۸. شکل  2026المللی انرژی، نسخه اپریل منتشر شده توسط آژانس بین  "بازار نفت"ها بر مبنای گزارش ر، داده- ۸)شکل  

 ( هستند. یانرژ یالمللنیآژانس ب یهاینیبشی، پ2026ماهه چهارم تا سه 2026ماهه دوم مربوط به سه یهاداده عرضه و تقاضا است.

 اندازچشم

به    ل یمارس و آور  ی هاهر بشکه بود و در مجموع ماه  یدلار به ازا  ۶9طور متوسط  به  202۶نفت برنت در دو ماه نخست سال    متیپس از آنکه ق

داشته و    یکاهش   یحال، در ادامه روند  نیبماند؛ با ا  یمدت همچنان در سطوح بالا باق نفت در کوتاه  متیق  رودیانتظار م   د،یدلار رس  100حدود  

نفت    متیق  ی نیبشیدر پ   یدلار  2۶  شیالف(. افزا-9دلار در هر بشکه برسد )شکل    ۷0به    202۷دلار و در سال    8۶به    202۶آن در سال    وسطمت

انداز چشم نی ا است. سهیقابل مقا  2022 لیدر آور نیبه اوکرا هیپس از حمله روس ی متیبا اصلاح ق راتییاز نظر دامنه تغ ه،ینسبت به برآورد ماه ژانو

صادرات نفت    شود یفرض م  نی. همچنابد ی   انی تا ماه مه پا  انه یاز جنگ خاورم  یمرحله اختلالات عرضه ناش   نیدتری فرض است که شد   نیبر ا  یمبتن

 شود. کی از جنگ نزد شیسال به سطوح پ   انیشده و تا پا ایاح جیتدرپس از اوج اختلالات، به انهیمنطقه خاورم

  یهاتیو ظرف رهایمس قیاز طر شود،یطور معمول از تنگه هرمز صادر مکه به یاز نفت یتوجهطول دوره اختلال، فرض بر آن است که بخش قابل در

  دکنندگان یو عرضه نفت تول  ی نفت  ریکشورها، برداشت از ذخا  ریدر سا   د یمحدود تول  شیافزا  رینظ  ی منابع  ن، یمنطقه منتقل شود. علاوه بر ا  نیگزیجا

 از کمبود عرضه را جبران خواهد کرد.  یاند، بخشبازار قرار داشته  ریدر مس  ترشیکه پ  میتحت تحر
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 ر ی جهش اخ  رود یانتظار م  ،یعاد  طیبه شرا  یتجارت جهان  یشده و بازگشت نسبدر مناطق متوقف   دیتول   یریدوم سال، در صورت ازسرگ  مهین  در

 یادوره یامدها ی و پ  یکیتیژئوپل یهاسک یر ر یبازار نفت احتمالا  تحت تأث زین 202۶تا اواخر سال  یحال، حت نیشود. با ا لیتعد جیتدرنفت به متیق

 خواهد ماند.   ی بالا باق  ینانیو نااطم ی ثباتیاز ب

 نفت  یو عرضه جهان  تقاضا

  ی کاهش عمدتا  ناش  نی. اابدیدرصد( کاهش    0.1بشکه در روز )معادل    ونیلیم  0.1حدود    202۶نفت در سال    یمصرف جهان  دهدیبرآوردها نشان م 

  نیاما ا  دهد،یمصرف رخ م  شیافزا  گرید  یدر برخ  کهیاست؛ در حال  انهیکشورها در واکنش به اختلالات خاورم  یاز محدود شدن مصرف در برخ

 خواهد بود.  نیشیپ  یاز برآوردها کمتر شیافزا

که    ی رقم  ابد؛ی  شیبشکه در روز افزا  ونیلیم  0.۴در مجموع حدود    هیجریو ن  یهند، اندونز   ن،یچ  ل،یتقاضا در برز  رود یسطح کشورها، انتظار م  در

در    نی( و همچنMNA)  قایو شمال آفر  انهیکاهش تقاضا در منطقه خاورم  نیشتری. در مقابل، بدهد یم  لیسوم رشد سال گذشته را تشکدو  با یتقر

هستند    ییاز جمله اقتصادها  تنام یو و  هیلبنان، قطر، ترک  ت، یکو  ران،یا  یاسلام  یاز جمله جمهور   یی. کشورهاشودیمشاهده م  شرفتهیپ   یاقتصادها

  ر درصد د  30به    ک یتا نزد  تنامیدرصد در و   5کشورها از حدود    نیکه کاهش مصرف نفت در ا  یاگونهاند؛ بهافت مصرف را تجربه کرده  نیشتریکه ب

 است. ریلبنان متغ

ماهه دوم سال،  . تنها در سهافتیدرصد( کاهش خواهد    1.۴بشکه در روز )معادل    ونیلیم  1.5حدود    202۶نفت در سال    یعرضه جهان  گر،ید  یسو  از

که   رسد؛یبشکه در روز م   ونیلیم  98.۴بشکه در روز نسبت به مدت مشابه سال قبل مواجه شده و به    ونیلیم  ۷به    کینزد  ی با افت  ی جهان  دیتول

 .شودیتاکنون محسوب م  19-دیکوو یریگاز زمان همه  یکاهش فصل  نیترگبزر

 ن یانگیطور مبه  202۶دوم    مهیدر ن  یجهان  دیاز اواسط سال، تول  انهیاختلالات در خاورم  یجیو کاهش تدر  هیحال، در صورت تحقق مفروضات پا  نیا  با

 ر یاز مس  اهرخ دهد که صادرات آن  ییکاهش عرضه عمدتا  در کشورها  رودیانتظار م  زی. در مجموع سالانه نگرددیبشکه در روز بازم  ونیلیم  108.3به  

  یبشکه در روز به عرضه جهان  ونیلیم  0.5متحده خواهد بود که حدود    الات یا  ی عمدتا  از سو  دیتول  ش یافزا  کهیدر حال   شود، یتنگه هرمز انجام م 

کاهش    ندسال نتوا  یط  یبعد  یهاشیو افزا  ابدی درصد کاهش    5حدود    202۶پلاس در سال  اوپک  دیتول  شودیم  ینیبشیپ   نی. همچنکندیاضافه م

 طور کامل جبران کند. را به ریاخ یاجبار یهااز توقف یناش

  ی کسر   نیترکه بزرگ  یبشکه در روز مواجه خواهد بود؛ رقم  ونیلیم  3.۷حدود    یبا کسر  202۶ماهه دوم  تحولات، بازار نفت در سه   نیاساس ا  بر

  ی ها ماههدر سه   رودیانتظار م   انه، یحال، در صورت کاهش اختلالات در خاورم  نی. با اشودیمحسوب م  یانرژ  یالمللنیآژانس ب  یشده از سوثبت  یفصل

 ی نخست سال، بازار جهان  مهیو صادرات در ن  دیتول  یهاتیبا وجود محدود  جه،ی. در نت ردیشکل گ  یتوجهسوم و چهارم همان سال مازاد عرضه قابل

 بشکه در روز همراه خواهد بود.  ونیلیم  0.۴با مازاد اندک حدود  202۶نفت در کل سال 

 هاسکیر

و   دتریاز جنگ شد یمحتمل است که اختلالات ناش یدر صورت هامتیق شیهستند. افزا یعمدتا  صعود ،نفت متیانداز قمربوط به چشم یهاسک یر

و    یرشد اقتصاد جهان   شتریکاهش ب  ، یبرق  یگرفتن گسترش خودروهاشامل شتاب  ینزول   یهاسکیباشد. در مقابل، ر  هیپا  یویتر از سنارگسترده

 .( است202۷در سال  ژهیوعرضه نفت )به رمنتظرهیغ  شیافزا

 از جنگ یاختلالات ناش دی: تشدیصعود سکیر •

منطقه است.   ن یصادرات نفت ا  انیتداوم اختلال در جر  ا ی  انهیدر خاورم  ها ی ریمجدد درگ  دی نفت، احتمال تشد  متی انداز قچشم  یبرا  د یتهد   نیترمهم

 یاکنندهنییگذرگاه، نقش تع  نیاز ا  یدر جبران نفت عبور  نیگزیو منابع جا  رهایمس  ییتوانا  زانیمدت زمان بسته بودن تنگه هرمز و م ان،یم  نیدر ا

 ب(. -9دارد )شکل 
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از ذخاکوتاه  در انتقال و منابع   یهانفت، محموله   یاضطرار   ریمدت، استفاده  اثر توقف کامل    یتا حد  تواندیم  یستیز  یهاسوخت   رینظ  یدر حال 

  رینفت را به تأخ  یعاد  انیبازگشت جر  تواندیاز عوامل م  یاحال، در صورت گسترش اختلالات، مجموعه  ن یصادرات از تنگه هرمز را کاهش دهد. با ا

  مدتانیم  ی هاب یآس  نیو همچن  ن، یگزیمنابع جا  یبرخ  د یتول  ش یدر افزا  ت یبر خطوط لوله منطقه، محدود  د یجد  یها تیاندازد؛ از جمله اعمال محدود

  ی اتیو عمل  یکیلجست  یهاچالش  ن،یدرصد کاهش دهد. افزون بر ا  ۴نفت را تا حدود    یعرضه جهان  تیظرف  تواندیو صادرات که م  دیتول  تیبه ظرف

 عرضه را کند کند.  یا یممکن است روند اح زیونقل نو حمل دیتول یریازسرگ ندیدر فرآ

تا    10که حدود    یهر بشکه نوسان داشته باشد؛ سطح  یدلار به ازا  115تا    95در بازه    202۶در سال    تواند ینفت برنت م  متیق  ،یطیشرا  نیچن  در

  ییویدر سنار  لا بازه معمو  نیا  ن ییاست. حد پا  هی ژانو  یابتدا  یهاینیبشیدرصد بالاتر از پ   90تا    ۶0  با یدلار( و تقر  8۶)   هیپا   یویدرصد بالاتر از سنار  35

  ی زماندر صورت هم  ییکه حد بالا  یهمراه باشد، در حال   ها رساختیبه ز  یجد  بیاما بدون آس  ریونقل با تأخحمل  انیکه بازگشت جر  دهدیرخ م

 محتمل خواهد بود.  یتجار یهاتیدر رفع محدود ریو تأخ ی نفت یهارساخت یبه ز بیآس

 

 ی( (؛ بانک جهانEIAمتحده)  الاتیا ی(؛ اداره اطلاعات انرژIEA) یانرژ یالمللنیآژانس ب، Caldara et al( .201۹) ،Consensus Forecasts)منابع نمودارها: بلومبرگ، 

انداز  گزارش »چشم  2026 لی( برگرفته از شماره آورEIA) کایآمر یاداره اطلاعات انرژ یهاو داده 2026 لیآور 20 خیتا تار ی معاملات آت یهاالف: داده-۹شکل )

  ی هاینیبشیهستند. پ  202۷  و  2026  یهاسال  یها ینیبشیپ  انگریب  هاچینخط.  باشدیم  2026اجماع مربوط به نسخه مارس    یهااست. داده  «یمدت انرژکوتاه

در صورت بروز اختلالات    یبانک جهان  ینیبشیزرد، محدوده پ  هیو اجماع انجام شده است. ناح  یآت  یهااز داده  یمحاسبات بانک جهان  یو اجماع بر مبنا  یآت

  2026در نسخه مارس    ینفت بخش خصوص  متیق  یهاینیبشیبازه صدک دهم تا نودم پ  انگریب   زین  یخاکستر  هی. ناح دهدیرا نشان م  یریاز درگ   یتر ناشگسترده

 ل یتبد  یاست. برا  2026  لیمارس و آور  یها( در نسخهIEA)  یانرژ  یالمللنیها برگرفته از گزارش بازار نفت آژانس بب: داده- ۹  شکل  اجماع است.  یهاینیبشیپ

دوره چهارماهه به بازار   کی  یط  IEAعضو    یکشورها  ریو ذخا  تیدر حال ترانز  میعرضه، فرض شده است که نفت تحت تحر  یاحتمال  یهاانینفت به جر  ریذخا

مشاهده   نیج: آخر -۹  شکل  ندارد.  ینیبشیو جنبه پ  دهدیتنگه هرمز را نشان م  قینفت از طر  نیتأم  ی محتمل برا  یهانیگزینمودار صرفاً جا  ن ی. اشوندیم  هعرض

  ی (، فراوان 201۹شده در کالدارا و همکاران ) ارائه  فی(، مطابق با تعرTPU)  یجهان  یتجار  استیس  تیقطعد: شاخص عدم-۹  شکل  است.  2026مربوط به مارس  

خبر عدم  یمقالات  به  که  را  تجارت  با  اقتصادها  تیقطعمرتبط  رد  یدر  دارند  اشاره  مقاد  یاگونهبه  کند؛یم  یابیبزرگ  نشان  ریکه  بالاتر  بالاتر  سطح  دهنده 

 است. یجهان  تیقطععدم
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 : عرضه نفت بالاتر از انتظارینزول سکیر •

  202۶تا اواخر سال    انهیو صادرات نفت خاورم  افتهی کاهش    جیتدربه  ندهیآ  یهافرض استوار است که اختلالات عرضه نفت در ماه  نیبر ا  هیپا  یویسنار

عرضه   کهیدر حال   ابد، ییدرصد کاهش م   5حدود    202۶تا    2025  یهاسال  یپلاس ط اوپک  دیچارچوب، تول  نیشود. در ا   کینزد  یبه سطوح عاد

  ط یدر شرا  ی حت  ریاخ  یهادر سال  کایآمر  لینفت ش   دیتول   نکهی. با توجه به اافتیخواهد    شیبشکه در روز افزا  ونی لیم  0.5متحده حدود    الاتیا  فتن

متحده    الاتیا  دیاز انتظار تول   شیب  شیمطرح، احتمال افزا  ینزول  یهاسک یاز ر  یکیبرخوردار بوده است،    ییبالا  یری پذ از انعطاف  زین  نییپا  یهامتیق

 ج(. -9است )شکل 

با هدف    زیپلاس نزمان اوپکبرطرف شود و هم  هیپا   یاز برآوردها  ترعیونقل در تنگه هرمز سراحتمال وجود دارد که اختلالات حمل   نیا  نیهمچن

  یاناعمال کند. در هر دو حالت، مازاد عرضه جه شده ینیبشیپ  یوینسبت به سنار یشتریب دیتول  شیبلااستفاده، افزا ی هاتیاز تداوم ظرف یریجلوگ

 خواهد شد.  د ینفت تشد متیبر ق ی کاهش یفشارها جهیو در نت افتهی  شیافزا هیپا یوینسبت به سنار

 ی برق یخودروها رشیپذ شتری: سرعت بینزول سکیر •

حال، در صورت    نیرشد کند. با ا یریگمشابه روند پس از دوران همه  یبا نرخ 2030( تا سال EV) یبرق یاست که فروش خودروها نیبر ا هیفرض پا

  ن یا  متیاز انتظار ق  ترعیکاهش سر  ای   ، یبرق  یاز خودروها   یتیحما  ی هااستیس  تینفت، تقو  متیو نوسانات ق  یانرژ  تیدرباره امن  ها ینگران  شیافزا

 جهیکرده و در نت  نیگزینفت را جا   یاز تقاضا  یبخش  یبرق   ی خودروها  ،یطیشرا  نی. در چنردیبگ  یشتریشتاب ب  تواندیها مآن  رشیخودروها، روند پذ 

 خواهد شد.  ها متیبر ق ی نفت و اعمال فشار نزول ی جهان یمنجر به کاهش تقاضا

 ی جهان یرشد اقتصاد  فی: تضعینزول سکیر •

  یهاتنش  د یشود. تشد  فیتضع  ش یاز پ   شیمختلف ب  ل یممکن است به دلا  ی در کانون توجه قرار دارد، رشد اقتصاد جهان  انهیاگرچه جنگ در خاورم

افزا  یتجار بنگاه  تواندیم  یکیتیژئوپل  یهاینانینااطم  شیو  سرمااعتماد  و سطح  )شکل    یگذارهیها  دهد  کاهش    یریپذسک یر  ن،ید(. همچن-9را 

  یهای گذارهی نسبت به بازده سرما   یها و نگراندولت  یمال  تیوضع  فیاقتصادها، تضع  یدر برخ  داری پا  یتورم  یفشارها  جهیممکن است در نت  گذارانهیسرما

  کاهشنفت  یتقاضا  ،ییویسنار نی تر کند. در صورت تحقق چنسخت یتوجهطور قابلرا به ی جهان یمال طیشرا تواندیکه م  یامر ابد؛ی کاهش  یفناور

 .قرار خواهند گرفت.  ی تحت فشار نزول  هامتیو ق افتهی

 یعیگاز طب

 ر یاخ  تحولات

از آن عبور   LNG  ی تجارت جهان  پنجمکیبسته شدن تنگه هرمز ـ که حدود    لیدل به  ا ی( در آسLNG)  عیما   یعیدر اروپا و گاز طب  یعیگاز طب  متیق

  ا یآس  LNG  متیرا تجربه کرد. در ماه مارس، شاخص ق  یتوجهقابل  شیقطر، افزا  LNG  یهارساختیبلندمدت به ز  یهاب یآس  نیـ و همچن  کند یم

آغاز شد   ایدر جنوب آس متیحساس به ق ی( در کشورهاDemand Destructionزمان کاهش تقاضا )و هم افتی شیدرصد افزا 9۴حدود  ماه کی یط

شد و هر    لیتعد   شیافزا  نیاز ا  ی بخش  ل یحال، در ماه آور  ن یبا ا  افت؛ ی   ش یدرصد افزا  59حدود    زیگاز اروپا ن  متیدوره، ق   نیالف(. در هم-10)شکل  

 درصد کاهش را تجربه کردند.  15 دود دو شاخص ح

شد. در مقابل،   زیدر بازار اروپا ن هامتیموجب رشد ق ییایآس دارانیرقابت با خر شی محدود است، اما افزا انهیخاورم  LNGسهم اروپا از واردات  اگرچه

  تیظرف  تیو محدود  ریبالا، سطح مناسب ذخا   یداخل  دیبه واسطه تول  یادیبازار تا حد ز  نیا  رایز  افت؛ی متحده کاهش    الات یدر ا  یعیگاز طب  متیق

بود؛    افتهی  شیافزا  کا یدر اروپا و آمر  ی رعادیغ   ی سرما  لیدلبه  ی عیگاز طب  متیق  زیاز آغاز جنگ ن  شیتر بود. پ مصون   ی خارج  یهااز شوک  یصادرات

 . متحده شد.  الاتیا ی هاانهی از پا LNGتقاضا و هم اختلال در صادرات  شیکه هم موجب افزا یطیشرا
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محاسبه   یتوسط کارکنان بانک جهان  2026سال    یهااند. دادهشده  فیتعر  یانرژ  یالملل نیمناطق مطابق گزارش بازار گاز آژانس بب،  -10الف، شکل-10شکل)

از جمله موارد موجود در گزارش بازار نفت   ، یانرژ   یالمللنی آژانس ب  یقبل  یهاینیبشیو پ  انهیدر خاورم  یفعل  یکیتیژئوپل  یدادهایکننده روشده و منعکس

های این ج، داده-10=تایوان. شکلTWN=بقیه جهان،  ROW=پاکستان،  PAK= کره جنوبی،  KOR  ، است.2026  لی نسخه آور  ،یانرژ  یالمللنیب  ژانسآ

اند، در  محاسبه شده یخیتار یهااز داده 2025و  202۴ یهاسال راتییتغد، -10باشد. شکل کشور اتحادیه اروپا به همراه بریتانیای کبیر می  20نمودار شامل 

 ( اند.محاسبه شده  هینشر نیدر ا متیق یهاینیبشیاز پ 202۷و  2026 یهاسال راتییکه تغ یحال
 

افزا  اردیلیم  35درصد )معادل    0.8تقاضا حدود    زانیشد. م  لیتعد  2025در سال    یعیگاز طب  یشد مصرف جهانر  با  یکه تقر  افتی  شیمترمکعب( 

معتدل    ییوهواآب  طیو شرا  یصنعت  یکاهش تقاضا  لیمصرف گاز به دل  ه،یانوسیو اق  ایب(. در آس-10)شکل    دهدیم  لیرشد سال قبل را تشک  سومکی

  ش یافزا  ، یشمال  یکایتر بود. در آمراز زمستان معتدل  یکه عمدتا  ناش  افت یدرصد کاهش    2مصرف حدود    ا،یماند. در اوراس  ی باق  رییبدون تغ  با یتقر

 برق را جبران کرد.  دی( بود که اثر کاهش مصرف گاز در تول2025ماهه اول و چهارم سال در زمستان )سه دتری شد یاز سرما ی اندک مصرف ناش

رشد در اروپا عمدتا    نی. ادیمترمکعب رس اردیلی م 15و در هر دو منطقه به حدود   افتی ش یافزا انهیگاز در اروپا و خاورم ی دوره، رشد تقاضا نیهم در

مشاهده    بریانرژ  ی صنعت  یهاو بخش  ییایمیمواد ش  ، یمیپتروش  ع یمصرف در صنا  ش یافزا  انهی که در خاورم  ی برق مربوط بود، در حال  دیبه بخش تول

 . افتی  شیب( افزا-10مترمکعب، شکل  ارد یلیم ۴0درصد )معادل  1حدود  زین 2025گاز در سال  یشد. در مجموع، عرضه جهان

افزا  اردیلیم  35درصد )معادل  3حدود    یعیگاز طب  دیتول  یشمال  یکایدر آمر  د،یمنظر تول  از   ی از رشد تقاضا  یکه عمدتا  ناش  افتی  شیمترمکعب( 

در    شیافزا  نیاز ا  یمترمکعب( رشد کرد و بخش  ارد یلیم  15درصد )  ۶گاز حدود    یداخل  دیتول  زین  نیبود. در چ  ها متیق  شیو افزا  LNGصادرات  

  نی. اافتیمترمکعب( کاهش    اردیلیم  22درصد )  3حدود    هیگاز در روس  دیمقابل، تول  در  شد.  LNGواردات    نیگزی جا  ،یانرژ  تیامن  تیتقو  یتاراس

صادرات خط لوله به اروپا،    دینتوانست افت شد  نیصادرات به چ  شیکه افزا  یطورو کاهش صادرات بوده است، به  ی از افت مصرف داخل  یکاهش ناش

 کند. بران، را ج2025 هیدر ژانو نیاوکرا ریاز مس انیپس از توقف جر
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 گاز ریذخا تیوضع

الگوها  یعیگاز طب  ریسطح ذخا   نیانگیدر سطح م  با یتقر  لیدر اواسط آور  ریمتحده، ذخا  الاتی. در ادهدیرا نشان م  یمتفاوت  یدر مناطق مختلف 

  ان یاروپا پس از پا  هیاتحاد   ریرا تجربه کرده بود. در مقابل، ذخا  یقرار داشته، اگرچه در طول زمستان سرد کاهش محسوس  2021تا    201۷  یهاسال

و    هی، پس از آغاز جنگ روس2022سال    یبه ابتدا  ک ینزد  ی( قرار گرفت و به سطوح2021تا    201۷خود )  یخیمحدوده تار  نیترنییزمستان در پا

 ج(. -10)شکل  دیرس ن،یاوکرا

  ی بالاتر تابستان نسبت به قراردادها  ی هامتیق  ر یکه تحت تأث  ی تابستان بوده است، موضوع   ی هامحدود در ماه  یسازرهیاز ذخ  یعمدتا  ناش   تیوضع  نیا

گاز خود   ریذخا  تیتقو  یاروپا برا  جه،یاروپا شکل گرفته است. در نت  هیاتحاد  یسازرهیدر مقررات ذخ  دی جد  یهایریپذ انعطاف  نیزمستان و همچن  یآت

 خواهد بود. ه،یترک ریمثال از مس یبرا ه،یو روس قایگاز خط لوله از شمال آفر انیجر شیافزا ای   LNGواردات از نروژ، رشد واردات  شیاز افزا ریناگز

 اندازچشم

  یهاماه  یط  انهیخاورم LNGو صادرات    افتهی  انی و تجارت تا ماه مه پا  دیمرحله اختلالات تول  نیدتریفرض استوار است که شد  نیبر ا  ینیبشیپ   نیا

  202۶  لمتحده در سا  الاتیگاز در ا  متیق  رودیچارچوب، انتظار م  نیاز سر گرفته شود. در ا  جیتدربه  ها،رساخت یبه ز  دیجد   یهابیبعد، بدون آس

درصد    25حدود    202۶گاز در سال    متید(. در اروپا، ق-10رشد کند )شکل    گری درصد د  5حدود    زین  202۷و در سال    ابدی   شیدرصد افزا  8حدود  

رقابت    تیوضع  نیقطر است. ا  یهارساختیبه ز  مدتانیم  یهابیو آس  انهیخاورم LNGاز اختلال در عرضه    یکه ناش  یشیافزا  افت،یخواهد    شیافزا

  رودیحال، انتظار م  نیقرار دارد. با ا  LNG  ی بازار جهان  ریشدت تحت تأثگاز اروپا به  متیکه ق  یطیدر شرا  ژهیوبه  کند،یم  د ی را تشد  LNG  یبرا  یجهان

 . ابدیدرصد کاهش  20حدود  ،اختلالات عرضه یجیزمان با کاهش تدرهم  202۷گاز اروپا در سال  متیق

وجود داشت. در  یشتر یاز بحران انتظار رشد ب شی که پ  ی در حال  ماند،یم ی باق رییبدون تغ با یتقر 202۶در سال  یعیمصرف گاز طب  ،یسطح جهان در

مصرف به    انه،ی مناطق خواهد شد. در خاورم ی( در برخDemand Destructionبالا موجب کاهش مصرف ) یهامتیعرضه، ق  یکیزیکمبود ف طیشرا

 . شودیمنتقل م یسنگ زغال یهاروگاهیو ن ریدپذی از تقاضا به سمت برق تجد ی بخش زی. در اروپا نابدییکاهش م   نیسنگ عیصنا یتقاضا افت لیدل

  ف یبخش برق تضع  یکه تقاضا  یطور از بحران، به  ش یپ   یهاینیبشیکمتر از پ   یاما با سرعت   ابدییم  شیمصرف گاز همچنان افزا  ه،یانوسیاق-ایآس  در

  همچنان   یشی گرما   ی ازهای و ن  یصنعت  ی هاتیرشد فعال  لیبه دل  ای. در مقابل، تقاضا در اوراسکند یم   دایپ   یشتریب  تیاولو  ی و خانگ   ی شده و مصرف صنعت

 دارد. یشیافزا ی هرچند استفاده از آن در مراکز داده روند  ماند،یم  یباق داری مصرف گاز نسبتا  پا زین یشمال  یکای. در آمرافتیخواهد  شیافزا

که در    شودیم   نیتأم  یی ها از پروژه LNGاز رشد عرضه    ی خواهد داشت. بخش  یرشد محدود   202۶در سال    یعیگاز طب  ی جهان  دیتول  گر،ید  یسو  از

 ش ی افزا  نیمتحده. همچن  الات ی کنگو و ا  یجمهور  ا،یدر استرال  ییهااز جمله پروژه  شوند، یوارد مدار م  202۶در سال    ا یاند  فعال بوده  2025سال  

 داشته باشند. یشتریب دیتول ،یو نگهدار ریتعم ی هابا کاهش دوره ساتی تأس  یبرخ شودیباعث م هامتیق

 دان یتوقف توسعه م  انه،ی از اختلالات خاورم  یکاهش عرضه ناش  تواند یم یتا حد  LNG  دی جد  یهاانهی پا  یاندازو راه ی شمال  ی کایدر آمر  دیتول  شیافزا

 زین  هیانوسیاق-ایو در آس  افت یخواهد    ش یپس از افت سال قبل افزا  زین  ایدر اوراس  د یرا جبران کند. تول  یرساختیز  ی هابیدر قطر و آس  لد ینورث ف

از   یهرچند بخش  ابد، یبهبود    202۷در سال    انهیخاورم  دیتول  رودی. انتظار م کندیم   تیرا تقو  دیرشد تول  ،یانرژ  تیامن   تیبا هدف تقو  هایگذارهیسرما

 بمانند.  یباق  رفعالیممکن است همچنان غ   یصادرات یهاتیظرف
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 هاسکیر

  یکه اختلالات ناش  یدر صورت  رند،یقرار گ  هاین یبشیممکن است بالاتر از پ   هامتیهستند. ق  یعمدتا  صعود  یعیگاز طب  متیمربوط به ق  یهاسک یر

 کند.  داز انتظار رش ترعیمانند مراکز داده سر یی هاو تقاضا در بخش ابد، ی شیافزا  LNG نیتأم یتر شود، رقابت براگسترده انهیاز جنگ در خاورم

 یصعود یهاسکیر

 ی ریاز درگ یاختلالات ناش دی: تشدیصعود سکیر •

 ی ر(. برا-10به اروپا اختصاص دارد )شکل    زین  یهرچند بخش  شوند،یارسال م  ایبه مقصد آس  کنندیکه از تنگه هرمز عبور م   LNG  ی هامحموله   شتریب

LNG  ی ات یعمل یهاتیمحدود  لیبه دل زین  یجهان یسازعیما  تیوجود دارد و ظرف یمحدود نیگزی جا ریمس یدر قطر و امارات متحده عرب  دشده یتول  

کمتر از    LNG  یتداوم اختلال در صادرات، عرضه جهان  ا ی  یسازعیما   ساتیبه تأس  شتریب  بیدر صورت آس  جه،یدر سقف خود قرار دارد. در نت  با یتقر

 . وندش مدتیاگر اختلالات طولان ژهیوبه  ابند،ی  شیافزا هیپا یویبالاتر از سنار یتوجهطور قابلبه توانندیم  هامتیانتظار خواهد بود و ق

 بزرگ ی در اقتصادها ریبودن سطح ذخا نیی: پایصعود سکیر •

زمان،  کنند. هم  ریذخا   لیاقدام به تکم  یشتری در فصل تابستان با سرعت ب  کندیدر اروپا احتمالا  کشورها را ناچار م  یعیگاز طب  ریذخا  ریکاهش اخ

تواند  یم  یسازره یجهت ذخ  LNG  یتقاضا برا  ش یخواهند داشت. افزا  ریذخا  شیبه افزا  ازین  زین  یمانند ژاپن و کره جنوب  ییایآس  ی اقتصادها  یبرخ

  ن ی چ  LNGکه واردات    یدر صورت  ژهیودر هر دو بازار منجر شود، به  هامتیق  شیکرده و به افزا  دیو اروپا را تشد  یشرق  یایآس   دارانیخر  انیرقابت م

 (. ز-10خود را ادامه دهد )شکل  یشیروند افزا زین

 

روزانه  ر،  -10)شکل   طر  LNGحجم  از  برا  ق یحمل شده  هرمز  سه  یزمان  یهادوره  یتنگه  در  سال  مربوطه.  اول  جنوبی،  KOR،  2025ماهه  کره   =

PAK  ،پاکستان=ROW  ،بقیه جهان=TWN  .سوم از سهم مشترک را به خود    کیو پاکستان هر کدام حدود    ن؛یچ  وان، ی کره؛ تا  یجمهور=تایوان

 ی ، جمهور 2025ماهه اول سال  مربوطه. در سه   یزمان  یهادوره   یتنگه هرمز برا  قیحمل شده از طر  LNGحجم روزانه  ز،  -10شکل    اختصاص دادند.

 ( سوم از سهم مشترک را به خود اختصاص دادند. کیو پاکستان هر کدام حدود  ن؛ی چ وان، یکره؛ تا
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 ی از هوش مصنوع یبرق ناش ی: تقاضایصعود سکیر •

مراکز حدود    ن ی(، اIEA) یانرژ یالمللنیتوجه تعداد مراکز داده شده است. بر اساس برآورد آژانس بقابل شیموجب افزا  یهوش مصنوع  عیرشد سر

و توسعه هوش   رشیگرفتن پذرا به خود اختصاص خواهند داد. در صورت شتاب   2030تا    202۴  ی هاسال  نیب  یدرصد از رشد مصرف برق جهان   8

اروپا    ن،یدر چ  ژهیوخواهد داشت، به  یشتریمصرف برق رشد ب  جهیو در نت  افتهی شیافزا  زین  یو محاسبات   یرساختیز   یازهایاز انتظار، ن  راترف  یمصنوع 

 آن منجر شود. متیبه رشد ق ت یداده و در نها  شیرا افزا یعیگاز طب یتقاضا برا تواند یروند م نیمتحده. ا  الاتیو ا

 یرشد اقتصاد  فی: تضعینزول سکیر •

منطقه. با   نیدر ا  ینسبتا  قو  یبا وجود رشد اقتصاد  یحت  ابد،ی  شیافزا  میطور ملابه  شودیم  ینیبشیپ   هیانوسیو اق  ایدر شرق آس  یعیمصرف گاز طب

اقتصاد  نیا پا  زین  یعیگاز طب  متیکاهش مصرف گاز، ق  جهیو در نت  هیپا  ی وینسبت به سنار  یحال، در صورت کمتر بودن رشد   از  ترنییاحتمالا  

و    نیها در بخش املاک چمنطقه منجر شوند شامل تداوم چالش  نیدر ا  یرشد اقتصاد  فیبه تضع  توانندیکه م   یخواهد بود. عوامل  هیپا   یبرآوردها

 است.  یتجار  یهادوباره تنش دیاحتمال تشد

 سنگ زغال

 ر یاخ  تحولات

  ش ی افزا  نیماند. ا  یدر سطوح بالا باق  زین  لیو در آور  افتی  ش یدرصد نسبت به ماه قبل افزا  20حدود    202۶در مارس    ایاسترال  یسنگ حرارتزغال  متیق

  ی رو   سنگزغالجبران کمبود، به مصرف    یو اروپا برا  ایدر شرق آس  هاروگاهیبود که باعث شد ن  انهیخاورم  یعیاز اختلال در عرضه گاز طب  یعمدتا  ناش

 شیسنگ را افزازغال  دکنندگانیتول   نهیآن، هز  متی ق  دیشد  شیفارس و افزا  جیخل  یهایریاز درگ  یناش  لیکمبود گازوئ  زمان،هم  الف(.-11آورند )شکل  

به    تیوضع  نینسبتا  باثبات بود که ا   ها متیق  ه،یو فور  هیژانو  یهاکرده است. در مقابل، در ماه  جاد یا  دیدر تول  یی هاتیموارد محدود  یداده و در برخ

 مرتبط بود.   د،یکنترل تول یهااستیاز س یناش  ،یاندونز ژه یوو به ایکاهش صادرات از استرال  نیسنگ و همچنزغال یجهان صرفضعف م

کننده  ب(. در دو مصرف-11متحده متمرکز بود )شکل    الاتیو ا  ایدرصد رشد داشت که عمدتا  در اوراس  1حدود    2025سنگ در سال  زغال  یجهان  مصرف

  ودسنگ حدمتحده، مصرف زغال الات ی. در اافتی کاهش  ی آبو برق  یباد ،یدیخورش یهایانرژ دیتول شیافزا لیو هند، تقاضا به دل نیبزرگ جهان، چ

برق،    یاز رشد تقاضا  یناش  شیافزا  نیدرصد کاهش را تجربه کرده بود. ا  ۶0سال گذشته حدود    15  یاست که ط  یدر حال  نیا  افت؛ی  شیدرصد افزا  10

 2025  سالسنگ در  مصرف زغال  زیاروپا ن  هیسنگ بود. در اتحادتر با زغالگران  ی عیگاز طب  ی نیگزیجا  نیتوسعه مراکز داده، و همچن  لیبه دل  ژهیوبه

 ماند.  یباق  رییبدون تغ با یتقر

 یو اندونز  ایکاهش عرضه از استرال  ایو اوراس  نیدر چ  دیتول  شیافزا  راینداشت؛ ز  یمحسوس   رییتغ  2025در سال    زین  یسنگ حرارتزغال  یجهان  عرضه

  یداخل  دیلتو  شی افزا  قیبه واردات را از طر  یکرده و تلاش کردند وابستگ  تیرا تقو  یانرژ   ییخودکفا  یهااستیها سو هند، دولت  نیرا جبران کرد. در چ

  دهند یقرار م  تیرا در اولو  یداخل  دیکنندگان بزرگ، تولبلندمدت باشد که در آن مصرف  یساختار  رییتغ  کیدهنده  نشان  تواندیروند م   نیکاهش دهند. ا

 خواهند بود.  یالمللنیب یبا کاهش تقاضا قیو صادرکنندگان ناچار به تطب

 اندازچشم

  12حدود    202۷دلار در هر تن برسد، اما در سال   130و به   ابدی   شیدرصد افزا  20حدود   202۶در سال    ایسنگ استرالزغال  متیق  شود یم  ی نیبشیپ 

سنگ زغال  یتقاضا برا  انه،یخاورم  یاختلال در عرضه انرژ  لیدلبه  202۶فرض استوار است که در سال    نیبر ا  ینیب شیپ   نیا  کند.  دایدرصد کاهش پ 

 برق خواهد شد.  دیدر تول  یعیگاز طب  نیگزیسنگ جاو اروپا، زغال هیانوسیاق-ایدر آس  ژهیوکشورها به یدر برخ رایز ابد؛ ی شیافزا
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 ، بانک جهانی( (EIAمتحده ) الاتیا یاداره اطلاعات انرژ، تحول هند  یموسسه مل ، ن یآمار چ ی(؛ اداره ملIEA) یانرژ یالمللنی آژانس ب )منابع نمودارها: بلومبرگ، 

از گزارش    ، یسنگ حرارتزغال  یهادادهب،  -11شکل    است.  2026  لیآور  20مربوط به    بازنگری  نی. آخرایزغال سنگ استرال  متیق   یروزانه برا  یهاداده  الف، -11)شکل

سال    یهاهستند و داده  یانرژ   یالمللنی آژانس ب  یهانی، تخم2025سال    یهاشده است. داده  آورده (  IEA)   یانرژ   یالمللنیآژانس ب  2025  مربوط به  "سنگزغال"

جهان  2026 بانک  کارکنان  منعکسمحاسبه شده  یتوسط  که  رو اند  خاو  یفعل   یکیتیژئوپل  یدادهایکننده  پ  انهیرمدر  ب   یقبل  یهاینیبش یو    ی انرژ  یالمللنیآژانس 

. باشندی سالانه م  یفصل  راتییتغ  ، نشانگرهاداده  این کشور آورده شده است.  متحده توسط بخش برق  الاتیماهانه مصرف زغال سنگ ا  یهاداده  ج، -11شکل    هستند.

مورد و هند بر اساس منبع    نیبرق چ  دیتول  هایدادهد،  -11شکل    .شودیشامل اکتبر و نوامبر م  2025ماهه چهارم  است. سه   2025مشاهده مربوط به نوامبر    نیآخر

مربوط به سال  اطلاعات    ، ها. دادهبه عنوان منبع استو زغال سنگ    یعینفت، گاز طب، استفاده از    «ی»حرارتمنظور از عبارت  .  کندی م  رییتغاستفاده برای تولید برق  

 (هند است. یبرا یستیکوچک و برق ز  یبرق آب ، یبرق آب ،  «ی»آبمنظور از عبارت . دهندیرا نشان م 2۴تا   2020 یهاسال آمار  نیانگیو م 2025

 ی سنگ حرارتزغال  یجهان یتقاضا

را    انهیخاورم  یعیاز اثر اختلال در عرضه گاز طب  ی بماند و بخش  یثابت باق   با یتقر  202۶در سال    یسنگ حرارتزغال  ی جهان  یتقاضا  شودیم   ینیبشیپ 

استفاده    شیزامانند اف   ی لیبرق به دلا  ی که تقاضا دهدیرخ م  ی طیدر شرا  ر، یدپذیبرق از منابع تجد  د یثبات در مصرف، با وجود رشد تول  نیجبران کند. ا

 . ابدییم  شیو توسعه مراکز داده افزا یشیسرما  یهاستمیگسترش س  ،یبرق یاز خودروها

  ش یرا افزا  یاتکا به منابع داخل  ،یانرژ  تیامن  تیتقو  یها برادولت  رایهند متمرکز خواهد بود، ز  ژهیوو به  نیسنگ عمدتا  در چزغال  یتقاضا  شیافزا

ادامه دارد،    یکه در اروپا روند کاهش  ی در حال  ماند، یثابت م  با  یمتحده پس از رشد سال گذشته تقر  الاتیسنگ در ا. در مقابل، مصرف زغالدهندیم

 . دهد یرخ م یبا سرعت کمتر انهیدر خاورم ریاخ ی هایریاز آغاز درگ شیکاهش نسبت به دوره پ  نیهرچند ا
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 تولید و تجارت جهانی 

-ایبماند. عرضه در منطقه آس  یمورد انتظار باق ی تقاضا یاما همچنان پاسخگو ابد،ی کاهش  202۶سنگ در سال زغال یجهان  دیتول شودیم  ینیبشیپ 

هند   رد دیتول  ها،یریاز درگ ی ناش ی. در مقابل، در واکنش به اختلالات تجارکندیم دای کاهش پ  یدر اندونز دیکاهش اهداف تول لیبه دل هیانوسیقا

 . شودیثبت م ی میرشد ملا زین نیو در چ کندیرا تجربه م یتوجهقابل شیافزا

سنگ  زغال یالمللنیتجارت ب رودیانتظار م نی. همچنماند یثابت م با یمتحده تقر الاتی در ا دیکه تول  یدر حال  ابد، ییادامه م  دیاروپا روند کاهش تول در

 . دهدیرا کاهش م یحجم صادرات در دسترس بازار جهان یدر اندونز دیتول تیمحدود رایز ابد،ی کاهش  202۶در سال 

 هاریسک

از اختلالات   یبرق ناش  یفراتر از انتظار تقاضا  شیافزا  ،ی. در سمت صعودشوندیم  یابیسنگ در مجموع متعادل ارززغال  متیمربوط به ق  یهاسک یر

ببرد. در   را بالا  ها متیق  تواندیمتحده م  الاتیسنگ در امصرف زغال  شیمصرف برق در مراکز داده و افزا  ترعیرشد سر  ،یعیتر در عرضه گاز طب گسترده

 هستند.  ها متیبر ق ی عوامل فشار کاهش نیترمهم ،ی عرضه جهان شی و افزا ریدپذیبرق از منابع تجد دیتول ترعیرشد سر زین یسمت نزول

 ریسک صعودی: تشدید اختلالات ناشی از درگیری  •

سنگ را افزایش دهد. در  تواند جذابیت زغالدر خاورمیانه می LNG هایهای پایدار به زیرساخت تر در بازگشایی تنگه هرمز یا آسیب تأخیر طولانی

های جهانی منجر اقیانوسیه و اروپا بیشتر شده و این امر به رشد واردات و افزایش قیمت-سنگ برای تولید برق در آسیاچنین شرایطی، استفاده از زغال

 .خواهد شد

 ریسک صعودی: رشد تقاضای برق ناشی از هوش مصنوعی  •

ها افزایش  بینیتواند رشد تقاضای برق را بیش از پیشتر هوش مصنوعی میتر و سریعطور که در بخش گاز طبیعی نیز اشاره شد، پذیرش گستردههمان

از زغال پایهدهد. این موضوع ممکن است استفاده  ایالات متحده، جایی که  تقویت کند؛ به (Baseload) سنگ را برای تولید برق  ویژه در چین و 

 .سنگ بهره ببرندسرعت وارد مدار شوند و از تولید داخلی زغالتوانند بهاستفاده میسنگی کمهای زغالنیروگاه

 ریسک صعودی: افزایش مصرف در ایالات متحده  •

.  ج(  -11)شکل2025  سنگ در ایالات متحده ادامه یابد، با وجود افزایش آن در سال  رود روند بلندمدت کاهش مصرف زغالدر سناریوی پایه، انتظار می

تواند تثبیت شده یا حتی  سنگ میهای بالای گاز طبیعی، مصرف زغالمحیطی یا تداوم قیمتهای زیستگیری با این حال، در صورت کاهش سخت

 .ها وارد خواهد کردافزایش یابد و این امر فشار صعودی بر قیمت

 های تجدیدپذیر ریسک نزولی: رشد بیشتر انرژی •

تواند نیاز به تولید برق از سازی انرژی، میهای ذخیرهویژه در صورت کاهش هزینه فناوریتر از انتظار تولید برق از منابع تجدیدپذیر، بهافزایش سریع

ها خواهد بود.  بینیکمتر از پیش  202۷و    202۶های  ها در سالسنگ کاهش یافته و قیمتسنگ را کاهش دهد. در نتیجه، تقاضای جهانی زغالزغال

 د( -11) شکل .کندهای پاک در چین و هند اهمیت بیشتری پیدا میویژه در صورت تداوم رشد سریع انرژی این موضوع به 

 ریسک نزولی: افزایش صادرات اندونزی  •

تواند یابد. بنابراین، هرگونه افزایش غیرمنتظره در صادرات این کشور میسنگ اندونزی کاهش میدر سناریوی پایه فرض شده است که صادرات زغال

برده و قیمت بالا  را  از شرایط آبعرضه جهانی  افزایش ممکن است ناشی  این  را کاهش دهد.  و  وهوایی مناسب، کاهش محدودیتها  های مقرراتی 

 .گذاری تولید توسط دولت اندونزی باشدمحیطی، یا افزایش هدفزیست 
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 کشاورزی 

  ی هانهیهز  شی افزا  ریاز مس   انهیاز اثر جنگ خاورم  یموضوع عمدتا  ناش  نیاست که ا  افتهی  شیافزا  یکشاورز  یکالاها  یبرخ  متیق  ریاخ  یهادر هفته 

که    یانبوده است، زم  2022در سال    نیو اوکرا  هیتاکنون محدودتر از آغاز جنگ روس  ییبر بازار مواد غذا  یریدرگ  نیحال، اثر ا  نیاست. با ا  یانرژ

 را رقم زد.  ییمواد غذا متیق یجهش فور یروغن یها غلات و دانه  دکنندگانیتول نیتراز بزرگ  یاختلال در صادرات برخ

درصد و در   2حدود  202۶در سال  یی غذا ی کالاها متیق شودیم  ینیبشیتا اواسط سال، پ  انهیاختلالات عرضه در خاورم یجیفرض کاهش تدر با

  ی بازنگر  نی. ااندافتهی  شیواحد درصد افزا  3حدود    202۶  هیژانو  یهاینیبشیبرآوردها نسبت به پ   نی. اابدی  شیدرصد افزا  1حدود    202۷سال  

  نه یهز  شی حال، افزا  نیها است. با اها و کنجالهدر بخش روغن  یستیز  ی هانهاده  یرشد تقاضا برا  جهینفت و در نت  متیق  شیاز افزا  ی ناش  عمدتا  

را    یداخل  ییتورم غذا  تواندیم  ، ریپذب یآس  یدر اقتصادها   ژه یوبه،  ییایمیش  یافت مصرف کودها   لیونقل و کاهش عملکرد محصولات به دلحمل 

 . ، کند  دیرا تشد یی غذا یداده و ناامن  شیافزا

از   یکاهش عمدتا  ناش   نی. اابد ی یدرصد کاهش م  ۶حدود    202۶در سال    یبانک جهان  یکشاورز  یکالاها  متیق   یاساس برآوردها، شاخص کل   بر

.  ماندیم  یباق   رییبدون تغ  با یتقر  یکشاورز  هیمواد اول  متی. در مقابل، قکندیم  یرا خنث   ییمواد غذا  متیق  شیاست که اثر افزا  هایدنینوش  متیافت ق

مواد    یو افت جزئ  ابدییم   انیپا   ها یدنینوش  متیکه کاهش ق  یطورشود، به  تیدر مجموع تثب   یکشاورز  یهامت یق   رودیانتظار م  زین  202۷در سال  

  ی میاقل  یها وقوع شوک  ای  انهیدر خاورم  یریشدن درگ   دتریشد   ای  تریحال، در صورت طولان  نی. با اشودیجبران م  یی مواد غذا  متیق  شیبا افزا  هیاول

 وجود دارد. یی مواد غذا  متیدر ق ینیبشیاز پ  شتریب شیاحتمال افزا د، یشد

 کالاهای غذایی

 ر یاخ  تحولات

را به    هامتیکامل تنگه هرمز رخ داد و ق  با  یکه پس از بسته شدن تقر  افتی  شیدرصد نسبت به ماه قبل افزا  3در مارس حدود    یی غذا  یکالاها  متیق

پس از حمله   2022مارس    یدرصد  11دوره کمتر از جهش    نیدر ا  ییمواد غذا  متیق  شیحال، شدت افزا  نیرساند. با ا  ریماه اخ  22سطح    نیبالاتر

  ، ییغذا  ی هاگروه  انیدر م  الف و ب(.-12اند )شکل  تر بودهبزرگ  دیو کود در بحران جد  یانرژ  ی هابا وجود آنکه شوک   یبود، حت  نیبه اوکرا  هیروس

از رشد تقاضا    یعمدتا  ناش  شیافزا  نینسبت به ماه قبل. ا  202۶درصد در مارس    ۶را تجربه کردند، حدود    متیق  شی افزا  نیشتریها بها و کنجالهروغن

طور  به نیاست که جنگ اوکرا لین دلیبه ا 2022نسبت به سال  یی بازار مواد غذا تر میبوده است. در مجموع، واکنش ملا  هاسوخت ست یخوراک ز یبرا

  نهیهز  شیافزا  ق یو از طر  میرمستقیغ   ریعمدتا  از مس  یکه جنگ کنون  ی را مختل کرد، در حال  یروغن   یهاصادرکنندگان بزرگ غلات و دانه  میمستق

 .گذاردیو کود بر بازار غذا اثر م یانرژ

 رییبدون تغ  با یاما نسبت به سال قبل تقر  افت،ی  شیدرصد افزا  5حدود    202۶ماهه نخست  در سه  یبانک جهان  ییمواد غذا  متیدر مجموع، شاخص ق

دوره حدود    نی غلات در ا  متیق ،ی نسبتا  کاف یج و د(. با وجود عرضه جهان-12مشاهده شد )شکل   یاصل  یهارشاخصیز  شتریماند و رشد آن در ب  یباق 

و    یجهان  داری پا  یتقاضا  ،ییوهواآب  یهاسک یر  ری تحت تأث  شیافزا  نیاز سال قبل بود. ا  ترنییدرصد پا  ۴که    دیرس  یو به سطح   افتی  شیدرصد افزا  5

 .از جنگ رخ داد یو کود ناش  یانرژ نهیهز شیافزا
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دهد. خطوط قرمز نیز  تغییرات ماهانه  را در مارس  نشان می2026و در مقایسه با فوریه  2026های آبی، تغییرات ماهانه  را در مارس  الف و ب، خط- 12)شکل 

 ( باشد.می 2026های ماهانه، آخرین بازبینی مارچ د، بر اساس دادهج و -12دهد. شکل نشان می 2026و در مقایسه با فوریه  2022

کود، حدود    متیق  شیافزا  لیانتظار کاهش سطح کشت بهاره به دل  نیو همچن  یشمال  مکرهیمناطق ن  یدر برخ  یزمستان  طیاز شرا  یگندم با نگران  متیق

  ی هاتیصنعت اتانول و محدود  یقو  یاز تقاضا  یناش   تیوضع  نیکه ا  دیرس  سالهکیسطح    نیبه بالاتر  زیذرت ن  متی. قافت ی   شیفصل افزا  نیدرصد در ا  9

 ن یاز جنگ در اوکرا  یاختلالات ناش  نیو همچن  یآب  یرهایمس  یدر برخ  خبندانی  طی شرا  لیمتحده به دل الاتیدر ا  یک یعرضه، از جمله اختلالات لجست 

 داشت.  قرار یصادرکننده اصل  یدر کشورها  داری پا ی و مصرف داخل  یقو  ی صادرات  یتقاضا   ریکه عمدتا  تحت تأث  افت ی   ش یافزا  ی اندک  زیبرنج ن  متیبود. ق

  انهیدر مذاکرات صلح خاورم تیقطععدم ریکه بازارها همچنان تحت تأث ی شد، در حال تیخود تثب یغلات در سطوح بالا متیق ل،ینخست آور مهین در

 متیاز بالا بودن ق  یناش  شیافزا  نی. ادیرس  ریاز دو سال اخ  شیسطح خود در ب  نی ها در مارس به بالاترها و کنجالهروغن   متیقرار داشتند. شاخص ق

  ،یمانند اندونز  ییدر کشورها  یستیز  ی هاتوسعه سوخت   یهااستیس  نیداده است، همچن  شیرا افزا  یستیز  یهاسوخت  تینفت خام بود که جذاب

به  تدرصد نسب 5شاخص حدود  نی، ا202۶ماهه نخست . در سهافتیادامه  زین لی در آور تیوضع نیروند دامن زد. ا نیبه ا زیمتحده ن الاتیو ا  لندیتا

 . افتی  شیدرصد نسبت به سال قبل افزا ۷فصل قبل و حدود 

قرار   نیچ  دیخر  شیو انتظار افزا  یاهیگ  یهاروغن  متیق  شیافزا  ریرشد تحت تأث  نیکه ا  افتی   شیدرصد افزا  5فصل حدود    نیدر ا  زین  ایسو  متیق

متحده در سال   الاتیاز ا  ا یتن سو  ونیلیم  12متعهد شد حدود    نیمتحده، چ  الاتی و ا  نیچ  انی م  ایسو  یر(. پس از بهبود روابط تجار-12داشت )شکل  

در صنعت گوشت    ژهیوخوراک دام، به  یتقاضا  شی از آن به افزا  یکه بخش  ابدی  شیمقدار افزا  نیا  رودیکند و انتظار م  یدار یخر  202۶–2025  یزراع 

 شد.  هامتیق شتریب شیمانع از افزا یجنوب یکایحال، ورود عرضه از آمر ن یخوک، مربوط است. با ا



34 |  

 

از    یناش  شیافزا  نیدرصد رشد کرد که ا  25و نسبت به سال قبل حدود    افتی  شی افزا  202۶ماهه نخست  درصد در سه 1۶حدود    زین ایروغن سو  متیق

  شیاافز  زیروغن پالم ن  متیمتحده بود. ق  الاتیدر ا  ی ستیز  یهاصادرکننده و واکنش بازار به اهداف بلندپروازانه سوخت   یدر کشورها  یرشد مصرف داخل

 زیچهارم آن شامل شکر و گوشت است نکه حدود سه  یی مواد غذا  ریسا   شاخص  کرد.   تیرا تقو  زلیودیب  ینفت خام تقاضا برا  متیرشد ق  رایز  افت، ی

 ل ی شکر به دل متیکه ق  یدر حال افت، ی شیافزا یقو  یکاهش عرضه دام و تقاضا لی گوشت گاو به دل متیق ان،یم نی . در اافتی  شیدرصد افزا 5حدود 

 .کرد دای و هند کاهش پ  لیدر برز 202۶–2025انتظار مازاد عرضه در فصل 

 انداز چشم

 نیا(. 1)جدول  ابدی شیدرصد افزا 1حدود  202۷درصد و در سال  2حدود  202۶در سال   یبانک جهان ییمواد غذا متیشاخص ق شودیم ینیبشیپ 

  شیافزا  ریاز اثر جنگ از مس  ی عمدتا  ناش  رییتغ  ن یواحد درصد به سمت بالا اصلاح شده است. ا  3حدود    202۶  هیژانو  ی نسبت به برآوردها  ینیبشیپ 

  انهیاختلالات عرضه در خاورم  نکهیاز آغاز بحران انجام شده بود. با فرض ا  ش یکود در فصل بهار پ  یدهایاز خر  یو کود است، هرچند بخش  یانرژ  متیق

کاهش   اواسط سال  م  ابد،ی تا  ا  رودیانتظار  ق  ن یاثر  بر  غذا  متیجنگ  ابتدا  یی مواد  از دوره  اوکرا  یی کمتر    یآت   یهامت یق   نیباشد. همچن  نیجنگ 

(futuresتاکنون واکنش محدود )ز(. -12اند )شکل بحران نشان داده نیبه ا ی 

 
 جهانی(   ک، بانS&P Global : بلومبرگ ، 12)منابع نمودارهای شکل 

ها در  ها برای گندم و ذرت پیش از شروع درگیریهای مشخصهز، قیمت- 12شکل  باشد.  می  2026های ماهانه، آخرین بازبینی مارچ  ر، بر اساس داده-12شکل  )

 آوریل(  20،  و آخری، میانگین پنج روزه پیش از 2026فوریه  2۷خاورمیانه، میانگین پنج روزه پیش از 

گندم و ذرت است.    متیق شیاز افزا  یرشد عمدتا  ناش  ن یکه ا  ابدی شیدرصد افزا  2حدود    202۷و   202۶غلات در هر دو سال    متیق  شودیم   ینیبشیپ 

 ت نسب  شیبهبود عرضه و افزا  لیبه دل  202۶–2025که در سال    یدر حال  ابد،ی یکاهش م  یاندک  202۷–202۶  یهادر سال  دیتول  دهدیبرآوردها نشان م

گندم و ذرت  متیق  شودیم ینیبشیپ  جه،یالف، ب و ج(. در نت-13بود )شکل  افتهیبازار بهبود  طی( شراstocks-to-use ratiosبه مصرف ) یموجود

 . رودیذرت انتظار م متیدر ق یدرصد 1گندم و   متیدر ق یدرصد 3 شیافزا زین 202۷سال  ی. براابد ی  شیدرصد افزا ۴هر دو حدود   202۶در سال 

  ی نیبشیکه پ   یقرار دارد، در حال  ،یدرصد  ۶  شیاز اجماع بازار در اواسط مارس، معادل افزا  ترنییپا  یاندک  202۶سال    یگندم برا  متیق  ینیبشیپ 

  ی نیبشیاز پ   رکمت  ی گندم کم  متیبرآورد ق  زین  202۷سال    یبوده، برآورد شده است. برا  رییبدون تغ  با یذرت بالاتر از انتظار اجماع بازار، که تقر  متیق

 همسو با انتظارات بازار قرار دارد. با یذرت تقر  ی نیبشیکه پ   یاست، در حال ش،ی درصد افزا 5اجماع بازار، معادل 
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شکل گرفته است.    یسال جار  ل یدر اوا  ی صادرکنندگان اصل  ان یدر م  یکیو اختلالات لجست  یی وهوانامساعد آب  طیگندم با در نظر گرفتن شرا  اندازچشم

بالا    اریو بس  یخیتار  یکاهش از سطح  نیهرچند ا  ابد،ی درصد کاهش    2حدود    202۷–202۶  یهاگندم در سال  یجهان  دیتول  رودیانتظار م  نیهمچن

 خواهد بود.  یو افت بازده  رکشتیاز کاهش سطح ز ی و عمدتا  ناش شودیآغاز م

  ی هارشد مصرف در صنعت سوخت   ریکه تقاضا همچنان تحت تأث  یقرار دارد، در حال  سابقهیب  یدر سطح  202۶–2025در سال    دیمورد ذرت، تول  در

متحده،    الاتیاز جمله ا  ،یصادرکننده اصل  یذرت در کشورها  رکشتیسطح ز  رودی، انتظار م202۷–202۶مانده است. در سال    یو خوراک دام باق  یستیز

 د(. -13منجر خواهد شد )شکل  202۷در سال  ها متیق شتریب تیکه به تقو یعامل   ابد؛ی کود کاهش  نهیهز شیالزامات تناوب کشت و افزا لیبه دل

 

 
غلات شامل جو، ذرت، جو دوسر،    د. همچنین لازم به ذکر است کهشویاست و واردات را شامل نم  دیتول  میزان  و  هیاول  یعرضه مجموع موجودالف،  -1۳)شکل  

ها بر اساس  ج، داده-1۳شکل    باشد.ها انبار در پایان فصل به مصرف محلی میب، نرخ موجودی به مصرف، نسبت موجودی-1۳شکل    .شودیو گندم م  برنج، چاودار

مارس   ۳1متحده، منتشر شده در    الاتیا  یوزارت کشاورز  "نگر ندهیآ  یهاکاشت"ها از گزارش   د، داده  -1۳باشد. شکل  می  2026در مارس    IGCگزارش بازار غلات   

 (، تخمینی بودن آنها بوده است.2026کنار آمار  در "e"منظور از   .اند، گرفته شده2026

های  شود؛ زیرا قیمتدرصدی مواجه می  3با افزایش    202۷درصد کاهش خواهد یافت، اما در سال    2به دلیل وفور عرضه حدود    202۶قیمت برنج در سال  

شود در سال بینی میها پیشها و کنجالهشاخص قیمت روغن  .دهدتر انگیزه افزایش سطح زیرکشت را در کشورهای صادرکننده اصلی کاهش میپایین

به دلیل افزایش مصرف    202۶های خوراکی در سال  رود عرضه صادراتی روغنتثبیت شود. انتظار می  202۷درصد افزایش یابد و در سال    ۴حدود    202۶

ت  داخلی روغن سویا و روغن پالم برای تولید بیودیزل در کشورهای عمده صادرکننده محدود شود؛ موضوعی که تا حدی ناشی از اختلالات عرضه نف

ها  های مناسب موجودی به مصرف احتمالا  از افزایش شدید قیمتهای گیاهی و نسبتمرتبط با جنگ خاورمیانه است. با این حال، رشد تولید روغن

 ( "ز"و   "ر"- 13 )شکل جلوگیری خواهد کرد
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 ( یداده(؛ بانک جهان گاهیمتحده )پا الاتیا ی(؛ وزارت کشاورزIGCغلات ) یالمللنیب  یشورا: 1۳)منابع نمودارهای شکل 

، نرخ  ز -1۳شکل شود. می و روغن دانه آفتابگردان  ایکلزا، سو  ، ی نیپنبه دانه، خرما، هسته خرما، بادام زم ل،ی نارگ های خوراکی شامل روغن ر، روغن-1۳شکل )

 (.باشدیم یفصل به مصرف محل انیانبار در پا هایبه مصرف، نسبت موجود یموجود

بدون    با  یتقر  یدر سطح   202۷و در سال    ابد ی   شیدرصد افزا  8حدود    202۶و روغن پالم در سال    ایروغن سو  متیق   شودیم   ی نیبشیاساس، پ   نیبر ا

خواهد شد. در ادامه،    202۶در سال    ایدانه سو  متیق  یدرصد  ۶حدود    شیموجب افزا  ا یروغن سو  یبرا  یقو  یتقاضا   نیبماند. همچن  یباق   رییتغ

به حدود    202۷را در سال    ا یدانه سو  متیشود و رشد ق  ها متیق  شتریب  ش یمانع از افزا  202۷–202۶در فصل    رکشتیبهبود سطح ز  رود یانتظار م

 درصد محدود کند.  1

  ش یو افزا  202۶–2025در فصل    یرکورد  دیاز تول  یناش  تیوضع  نیکه ا  افتی درصد کاهش خواهد    2حدود    202۶در سال    ایکنجاله سو  متیق

  یاهیگ  ی هاروغن  متیق  ش یکه افزا  ی در حال  ابد،ی   ش یافزا  ی اندک  ا یکنجاله سو  متیق  رود یانتظار م  202۷حال، در سال    نیاست. با ا  ا یروغن سو  دیتول

  ی هاروغن  دیتول  یعنوان محصول جانبکه به  ا یکنجاله سو  متیاثرگذار خواهد بود. کاهش ق  ی نیپروتئ  یهاهمچنان ادامه خواهد داشت و بر بازار نهاده

مانند   یمحصولات ژهیوخواهد شد، به نیگزیمحصولات جا ریبه سمت سا ایاز تقاضا از سو یبخش رییموجب تغ 202۶در سال  د،یآیبه دست م  یاهیگ

حال    نیرا کاهش دهد، اما در ع   ایبه روغن سو  یوابستگ تواندیتقاضا م  بیدر ترک  رییتغ  نیروغن دارند. ا  دیدر تول  یشتر یو کلزا که سهم ب  فتابگردانآ

 محدودتر خواهد کرد.  202۷را در سال  ایعرضه کنجاله سو

  مت ی. قافتیخواهد    ش یدرصد افزا  2حدود    202۷خواهد ماند و در سال    ی باق  رییبدون تغ  با یتقر  202۶در سال    یی مواد غذا  ریسا  متیق  شاخص

  3رشد حدود    زین  202۷و در سال    افتیخواهد    شیدرصد افزا  11عرضه دام حدود    تیو محدود  یقو  یتقاضا  لی به دل  202۶گوشت گاو در سال  

شکر   متیق  یدرصد ۶با کاهش حدود  یادیتا حد ز  202۶گوشت گاو در سال   متیق شیخواهد کرد. در سطح شاخص، افزا تجربهرا  گرید یدرصد

در   ی صادرات جهان یدرصد  ۴حدود  شیبزرگ است که به افزا دکننده یتول یمناسب رشد در کشورها طیاز شرا یکاهش ناش   نیخواهد شد. ا یخنث

 . ابدیکاهش  گری درصد د  3حدود  زین 202۷شکر در سال  متیق شود یم ی نیبشیحال، پ  نیمنجر شده است. با ا 202۶–2025فصل 
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 هاریسک

های افزایشی شامل اختلالات  ترین ریسکمتمایل هستند. مهم حالت صعودیطور قاطع به سمت انداز قیمت مواد غذایی بههای مربوط به چشمریسک 

وهوایی  های آبهای زیستی، و احتمال بروز پدیدهتر یا شدیدتر در عرضه کالاها در خاورمیانه نسبت به فرض پایه، افزایش تقاضا برای سوخت طولانی

 .تواند تقاضا را کاهش داده و بر قیمت مواد غذایی فشار کاهشی وارد کندتر از انتظار اقتصاد جهانی میاست. در سمت مقابل، رشد ضعیف ۴نینو ال

 های کودهای انرژی و نهاده ریسک صعودی: افزایش هزینه  •

   LNG  5و همچنین،  (DAP)آمونیوم فسفاتاوره و دی  ویژه به،  شیمیاییبسته شدن تنگه هرمز برای بخش عمده ترافیک دریایی، عرضه کودهای  

عنوان ماده اولیه اصلی تولید کود. در  طور مستقیم و گاز طبیعی بههای کلیدی در کشاورزی هستند؛ کود بهمختل کرده است. هر دو این کالاها نهاده

 الف(.-1۴)شکل طور قابل توجهی افزایش یافته استنتیجه، قیمت این محصولات به 

بینی پایه، فرض شده است که اختلالات  زمان با فصل افزایش تقاضای کود پیش از کشت بهاره در نیمکره شمالی رخ داده است. در پیشاین تحولات هم

ین اختلالات،  ناشی از درگیری در خاورمیانه تا اواسط سال کاهش یابد و از شدت فشار بر بازار کود کاسته شود. با این حال، در صورت تداوم یا تشدید ا

در چنین شرایطی، ریسک صعودی قابل توجهی برای قیمت محصولات کشاورزی   .ها قرار گیردبینیتواند بسیار بالاتر از پیشقیمت گاز طبیعی و کود می

الگوی کشت بایجاد می افزایش هزینه تولید و سپس از طریق کاهش مصرف کود توسط کشاورزان یا تغییر  از مسیر  ابتدا  ه سمت محصولات  شود؛ 

 .ها شودتواند موجب کاهش عملکرد محصولات، کاهش عرضه غذایی و افزایش بیشتر قیمتنیازتر. این روند در بلندمدت میکم

 های زیستی ریسک صعودی: افزایش تقاضای سوخت  •

عنوان خوراک اولیه تولید های خوراکی، شکر و ذرت وارد کرده است؛ زیرا این محصولات به افزایش اخیر قیمت نفت خام فشار صعودی بر قیمت روغن

های  های افزایشی قیمت نفت، قیمت این نهاده. در صورت تحقق ریسک ب(-1۴)شکل  شوند های جایگزین مانند بیودیزل و اتانول استفاده میسوخت 

ویژه  تواند موجب تغییر مسیر تولید از شکر به سمت اتانول شود؛ به افزایش قیمت نفت همچنین می.سوخت زیستی نیز همسو با آن افزایش خواهد یافت

کر را تضعیف شده قیمت شبینیتواند روند کاهش پیشها قابلیت انعطاف در تبدیل نیشکر به شکر یا اتانول دارند. این موضوع میدر برزیل که کارخانه

 .یا حتی معکوس کند

 نینوریسک صعودی: تشدید یا تداوم پدیده ال  •

ال -نوسان جنوبی) ENSO به وضعیت خنثی  202۶طی بازه آوریل تا ژوئن    La Niñaرود شرایط فعلی  های هواشناسی، انتظار میبر اساس شاخص

نینو در فصل بهار از  های البینی. با این حال، پیشج(-1۴)شکل  نینو در نیمه دوم سال شکل بگیرددرصد، پدیده ال  ۶1تغییر کند و با احتمال  (  نینو

های خوراکی، شکر و لاستیک نینوی شدید، تولید برخی کالاهای کشاورزی مانند قهوه، برنج، روغندر صورت وقوع ال   .دقت محدودی برخوردار هستند

شده  بینیمختل شود و قیمت مواد غذایی را بالاتر از سطح پیش  تواندمی،  شوندکه عمدتا  در مناطق حساس به خشکی تولید می، یعنی موادی  طبیعی

 .قرار دهد

 
4  , El Niño مرحله گرم(    نویال ن  یهابه نام  کنند،یم  جادیکه ا   یایجو   فی. که دو سر مخالفِ طباشندیو جو م  انوسیاق انِیتعامل دوطرفه، م  کی   جهینت   یتا حدود  نا،یو ال ن   نایلان(

ن   یچرخه نوسان جنوب "در کنار هم،    د یمراحل شد   نی. ا شودی)مرحله سرد( شناخته م  نایو لان  سرد در    رمعمولِی غ  یانوسیاق  یبا دما  نا ی.لان شوندیم  دهیام ن  (ENSO) ای  "نویال 

  یهامتحده و باران  الات یدر جنوب ا   یاست که منجر به خشکسال  ی ادهی مرحله سرد، پد  ا ی نا،ی. لان شودیگرم شناخته م  رمعمولِ یغ  ی انوسیاق  ی با دما نویو ال ن   ییآرام و استوا   انوسیاق

  نا یتر از حد معمول و در شمال سردتر از حد معمول است. لان زمستان در جنوب گرم  یدما  نا،یسال لان   کی . در طول  شودیو کانادا م  مآرا  انوسیاق  یدر شمال غرب   لیو س  دی شد

  ی ریدر مناطق گرمس  ای بالاتر از حد متوسط سطح در   یدما   ای  انوسیبه گرم شدن سطح اق  نو،یشود. در مقابل، اصطلاح ال ن   دتریفصل طوفان شد   کیمنجر به    تواندیم  نیهمچن

 .مترجم - باشد نوین ، سال ال202۶شود که سال یم ینیب  شیآرام اشاره دارد.پ انوسیاق  یو شرق یمرکز

، به طور مشخص و به ترتیب، از  فارس  جیحوزه خل  یاز کشورها  باشند،می  پرکاربرد  یدو محصول کودکه    ، (DAPفسفات )   ومیآمون یاوره و د  یپنجم صادرات جهان   ک ی  با یتقر  5

در کل    یکشورها، از نظر مواد مغذ  نی . اردیگی( سرچشمه مFAOSTAT)2023  ؛یعمان، قطر و امارات متحده عرب   ،یعربستان سعود  ت،یعراق، کو   ران،یا   یاسلام  یجمهور  ن،یبحر 

 اند.به خود اختصاص داده  2023فسفات را در سال   یدرصد از صادرات جهان  9و  تروژنین   یدرصد از صادرات جهان  13 ،یمحصولات کود
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 تر از انتظار اقتصاد جهانی ریسک نزولی: رشد ضعیف  •

کند که رشد اقتصاد جهانی در سال جاری کاهش یافته و سپس بهبود یابد. با این حال، در صورت تضعیف بیشتر رشد  بینی میسناریوی پایه پیش

کاهش رشد اقتصاد جهانی  .  های تجاری و ژئوپلیتیکی، تقاضا برای مواد غذایی ممکن است کمتر از انتظار باشدقطعیتاقتصادی به دلیل تشدید عدم

های  ها وارد کند. با این حال، این اثر نسبت به سایر گروهتواند موجب تضعیف تقاضا برای کالاهای غذایی شده و در نتیجه فشار کاهشی بر قیمتمی

ا کمتر به  هتر بوده و مصرف آن ، زیرا کشش درآمدی تقاضا برای مواد غذایی پاییند( -1۴)شکل  تر استضعیف ،  از جمله مواد اولیه کشاورزی،  کالایی

 .های اقتصادی وابسته استچرخه 

 
و  یاقتصاد ی(؛ سازمان همکار NOAA) هاانوسیاق و  جو یمل(، بانک آماری انیستیتو انرژی، سازمان 2021) Caldara, Dario, and Iacovielloمنبع نمودارها: )

 ( ، بانک جهانیجهان  یانرژ یآمار ی(؛ بررسOECDتوسعه)

انداز کشاورزی  چشم موجود در گزارشهای بینیشامل پیش 25-202۴های سال ب، آمار -1۴شکل . 2026، آمار ماهانه،آخرین بازنگری مربوط به مار الف -1۴)شکل

 ال دهنده یک ناهنجاری دمای سطح دریا در سه ماه متمرکز برای  نشان  ENSOشاخص  ج،  -1۴شکل    .باشدمی  و توسعه  یاقتصاد  یسازمان همکار  202۴-20۳۳

، رویدادها به عنوان پنج دوره سه ماهه متوالی با همپوشانی در NOAAدرجه غربی( است. طبق    1۷0الی  120درجه جنوبی،    5تا    درجه شمالی  5)یعنی    ۳.۴نینو  

شوند. خطوط افقی  درجه سانتیگراد یا کمتر برای رویدادهای لانینا تعریف می  0.5-درجه سانتیگراد یا بالاتر برای رویدادهای ال نینو و در ناهنجاری    0.5ناهنجاری +

  های نمودار د، ستون-1۴شکل    است.مربوط    2026مارس    بازنگری به تاریخدهند. آخرین  درجه سانتیگراد را نشان می  0.5-درجه سانتیگراد و    0.5های +ناهنجاری

روزنامه پرتیراژ مربوط به رویدادهای نامطلوب    10دهند. شاخص ریسک ژئوپلیتیکی بر اساس سهم مقالات در  های ماهانه را نشان میهای سه ماهه دادهمیانگین

 ( ( مراجعه کنید.2021) Caldara, Dario, and Iacoviello. برای جزئیات بیشتر به باشدمی ژئوپلیتیکی

 پیامدها برای تورم غذایی و امنیت غذایی 

مناطق    ری( نسبت به ساMNAافغانستان و پاکستان )  قا،یشمال آفر  انه،یدر منطقه خاورم  یی تورم مواد غذا  انهی، م202۶  هیدر فور  یریاز آغاز درگ  شیپ 

 منطقه   نیدر ا  یی محسوس تورم غذا  شیاز بسته شدن تنگه هرمز در مارس موجب افزا  ی حال، اختلال ناش  نیتر قرار داشت. با اشدهکنترل  یدر سطح

 الف، ب و ج(. -15دارند )شکل  ییبه واردات مواد غذا یی بالا ی فارس که وابستگ جیحوزه خل یدر اقتصادها ژه یوشد؛ به
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از تورم کل مصرف  3۴و    دهیدرصد رس  98به    202۶  هیدر فور  یی ماهه مواد غذا  12که تورم    ییجا  ران،یا  در کننده بوده است،  واحد درصد بالاتر 

 ج ی حوزه خل  یماه مارس در کشورها   یهاداده  منجر خواهد شد.  یی غذا  ی ناامن  د یو تشد  یی مواد غذا  متیق  شتریب  شی جنگ احتمالا  به افزا  ی امدهایپ 

  ن ی شتریمانده است. اگرچه ب  ی باق   رییبدون تغ  با ی تقر  یکه در عربستان سعود  یدر حال  افته،ی  ش یافزا  تیدر عمان و کو  یی تورم غذا  دهد یفارس نشان م

جنوب   یو کشورها  ایجنوب آس  ب،یو کارائ  نیت لا  ی کایدر آمر  ییمشاهده شد، اما تورم غذا  MNAدر منطقه    202۶در مارس    ییتورم غذا  شیافزا

ماه پس از    کی شده  مشاهده  یاست که مشابه الگو  ی گسترده در سطح جهان  شیافزا  کیدهنده  روند نشان  نیاست. ا  افتهی  ش یافزا  زین  قایآفر  یصحرا

 د(. -15است )شکل  ونقلحمل یهانهیهز شیاز انتقال افزا یاز آن ناش یبوده و بخش 2022در سال  نیبه اوکرا هی حمله روس

 
 

کشور در حال توسعه   10۷نمونه شامل حداکثر    باشند.می  هر منطقه   یسالانه بر حسب ارز داخل   ییمواد غذا  متیتورم ق    نیانگیمها نمایانگر  الف، ستون  -15)شکل

کشور(    5)  یکشور(، عربستان سعود  15)  انهیکشور(، خاورم  2۳)  نیلات  یکایکشور(، آمر  1۹)  یمرکز  یایکشور(، آس  1۴)  ایشرق آس  ی و نوظهور از جمله کشورها

ماه مارس   یهاداده  انه، یمنتخب خاورم  یکشورها  ی برا  ، یی مواد غذا  متیسالانه تورم ق  نرخ  ب،-15شکل    کشور( است.  ۳1)   قایآفر  یجنوب صحرا  یو کشورها

تعریف شده    ( صادرات- وارداتبه صورت واردات خالص)به عنوان سهمی از عرضه محلی و    "وابستگی واردات"ج،  -15شکل    .ست یدر دسترس نهمه کشورها    یبرا

 سه یدر مقا  ه، یدر آغاز تهاجم روس  2022و مارس    هی در فور  ییمواد غذا  متیتورم سالانه قد،  -15شکل    باشد.برنج و گندم میاست. منظور از غلات در اینجا، ذرت،  

 (انهیدر خاورم یریدرگ  انیدر جر 2026با زمان مشابه در سال 
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از اقتصادهای در حال توسعه افزایش قیمت کالاهای اساسی وارداتی آسیب  ،بسیاری  که   پذیری واردات غذا«پذیر هستند. شاخص »آسیب در برابر 

ی صحراپایین ی یآفریقاکشورهای ویژه در ، به طورگیرددر نظر می وابستگی به واردات، میزان ناامنی غذایی و سهم غذاهای اساسی در رژیم غذایی را

در صورتی که اختلالات شدید در تجارت و تولید  ر(.  -15)شکل  بالا است  ،هایی از آمریکای لاتینو بخش MNA ، برخی کشورهای دیگر درآفریقا

دلار در هر بشکه باقی بماند، برآوردهای برنامه جهانی غذا   100ناشی از جنگ پس از نیمه سال نیز ادامه یابد و قیمت نفت برای مدت طولانی بالای 

ی  ی آفریقاکشورهای  ها در  که بیش از نیمی از آن،  ممکن است دچار ناامنی غذایی حاد شوند  202۶میلیون نفر دیگر در سال    ۴5دهد که تا  نشان می

میلیون نفر(. این سناریو با شرایطی همخوان است که در    318در مقایسه با سناریوی پایه پیش از بحران )،  قرار دارند   MNA و  ی آفریقا صحراپایین  

به بخش انرژی  و  اجرایی  و طولانیهای  اختلالات شدید  استعنوان  توصیف شده  بلندمدت، درگیری خاورمیانه می.مدت  با کاهش مصرف  در  تواند 

مشاهده شد؛ زمانی که استفاده از کود در    2022–2021های  کودهای شیمیایی، ناامنی غذایی را در سطح جهانی تشدید کند. تجربه مشابهی در سال

 .های عرضه ناشی از جنگ اوکراینها در دوره پساکرونا و سپس در پی شوکهر هکتار در بسیاری از مناطق کاهش یافت، ابتدا به دلیل جهش قیمت

درصد کاهش   12و  9به ترتیب  2022و  2021های ، مصرف کودهای نیتروژنه به ازای هر هکتار در سالقایآفر یصحرا نییپا  ییقایآفر یکشورهادر 

. کاهش مصرف کود معمولا  در کشورهایی  ز(-15)شکل    درصد افت کرد  2۶و    1۶یافت. همچنین مصرف کود پتاس در جنوب آسیا در همان دوره  

تواند منجر به کاهش عملکرد محصولات در تر است؛ موضوعی که میشدیدتر است که کشاورزان نقدینگی محدودتری دارند و زنجیره تأمین ضعیف

 .پذیر و تشدید ناامنی غذایی شودمناطق آسیب

 
 

 ( .ی(؛ بانک جهانIFPRI) یالمللنیب ییغذا استیس  قاتیموسسه تحق کس؛یتیهاور آنال  (، FAOSTAT)ملل متحد  یسازمان خواربار و کشاورز)منبع نمودارها: 

با در نظر    یاصل  یهر کشور و هر کالا  یرا برا  یالمللنیب  متیق  یهادر برابر شوک  یریپذبیاز آس  یاریمع  ، ییواردات مواد غذا  یریپذبیشاخص آسر،  -15)شکل

هستند،   ناامن  ییکه از نظر غذا  یت یو سهم جمع  شودیآن کالا که از واردات حاصل م  یسهم مصرف مل  ، ی مل  ییغذا  میدر رژ  ییغذا  یآن کالا  یگرفتن سهم کالر

در  کشور    15۷. نمونه شامل  دهندی( را نشان متروژنی)ن  یزراع  نیهر زم  یمصرف کود به ازا  ینیدر مقدار تخم  رییدرصد تغ  هاستونز،  -15شکل    .دهدیارائه م

اقیانوسیه   یاز کشورهاکشور    25حال توسعه شامل   و  میانه  کشور  22،  آسیای شرقی  و آسیای  اروپا  کارائیپ  کشور  ۳6،  از  و  آمریکای لاتین  از    کشور  21،  از 

 (است کشور از جنوب صحرای آفریقا ۴۷و  از جنوب آسیا کشور 6، خاورمیانه، آفریقای شمالی، افغانستان و پاکستان 
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 هانوشیدنی

سوم  درصد نسبت به فصل قبل کاهش یافت و به سطحی رسید که تقریبا  یک  20حدود    202۶ماهه نخست  ها بانک جهانی در سهشاخص قیمت نوشیدنی

درصدی در   18پس از افزایش  .انداز عرضه در بازارهای کاکائو و قهوه بوده استتر از سال گذشته است. این کاهش تا حدی ناشی از بهبود چشمپایین

رود بازارهای  جز چای، انتظار میتثبیت شود. به  202۷درصد کاهش یابد و در سال    30حدود    202۶شود این شاخص در سال  بینی می، پیش2025سال  

 .نوشیدنی تأثیر محدودی از درگیری خاورمیانه بپذیرند

های واردات قهوه برزیل انداز عرضه و همچنین حذف تعرفهکاهش قابل توجهی داشته است که ناشی از بهبود چشم  202۶ماهه نخست  قیمت قهوه در سه

تر از سال قبل  درصد پایین  13درصد کاهش یافته و به سطحی رسیده که    15توسط ایالات متحده بوده است. قیمت قهوه عربیکا در این دوره حدود  

  ک ینزد  یو به سطح  افتیدرصد کاهش    11از    شیب  زیقهوه روبوستا ن  متیق  .است، در حالی که قیمت روبوستا نیز کاهش بیشتری را تجربه کرده است

برسد   سهیک  ونیل می 1۷9  حدود   به   202۶–2025قهوه در فصل    ی جهان  دیتول  شودیم   ی نیبشیپ   الف(. -1۶)شکل  دیاز سال قبل رس  ترنییدرصد پا  30به  

 ب(. -1۶)شکل   قهوه خواهد بود  یجهان د یرشد تول یمتوال الس نیسوم نی ا دهد؛ینشان م شیدرصد افزا 2به   کیکه نسبت به فصل قبل نزد

و در سال    ابد ی درصد کاهش    1۴از    ش یب  202۶در سال    متیق  نیا  رود ی، انتظار م2025در سال    کا یقهوه عرب  متیق  یدرصد  ۴0از    ش یاز جهش ب  پس

  د درص  18حدود    202۶در سال    شودیم   ینیبشی پ   زیروبوستا ن  متیق  ب،یترت  نیرا تجربه کند. به هم  یترمیکاهش ملا  د، یبا تداوم بهبود تول  زین  202۷

  ی های ماریب  وعیاحتمال ش   ژهیوهمراه است؛ به  یتوجهقابل  یهاسکیانداز با رچشم  نیحال، ا  نیا  با   . ابدیکاهش    گریدرصد د  3حدود    202۷و در سال  

 دارد. اریقهوه را در اخت یجهان دیتول سومکیاز  ش یکه ب لیدر برز  دیشد یها یدر صورت تداوم بارندگ  ی اهیگ

 
مشخص شده در محور   یزمان یهابازه ، ب-16شکل  است. 2026مربوط به مارس  بازنگری نیآخر باشد ومی ماهانه به صورت هادادهالف، -16شکل )

 (اند.آپدیت شده 2026 لیآور 15ها تا . دادهدهندیرا نشان م یزراع  یهافصلنمودار،  افقی

 کاکائو

  نیا  ج(.-1۶)شکل  دیرس  2023ماهه سوم  سطح خود از سه  نیترنییو به پا  افتی درصد کاهش    32حدود    202۶ماهه نخست  کاکائو در سه  متیق

  ط ی به شرا  یاد یتا حد ز  دیتول  بهبود  ضعف تقاضا بوده است.  نهمچنی  و  202۶–2025  یانداز عرضه در فصل زراع از بهبود چشم  یکاهش عمدتا  ناش

کاکائو را در   ی جهان  دیدرصد تول  ۶0که مجموعا  حدود    یدو کشور  شود؛یدر ساحل عاج و غنا، مربوط م  ژهیوبه  قا،یدر غرب آفر  ییوهوامناسب آب

افزا  اریاخت نسبت موجود  شیدارند.  آس  یعرضه موجب شده  و    یبیتقر  ی شاخص  که، (stocks-to-grindings ratio)یکنابیبه  عرضه  تعادل  از 

کاکائو در   متیق شودیم  ینیبشیپ .  د( -1۶)شکل شده است ترکیدرصد نزد ۴1بلندمدت    نیانگیکه به م رقمی  برسد؛ درصد  32 حدود به ،تقاضاست

  ، ییوهواآب  ی هاسکیر  ریهمچنان به شدت تحت تأث ویسنار  نیشود. البته ا  تیتثب  202۷و سپس در سال   ابد ی درصد کاهش    50از    ش یب  202۶سال  

 قرار دارد. نو،یناحتمال وقوع ال ژهیوبه
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که در نمودار مشخص  سال،    یزمان  یهابازههای  فصل  د، -16شکل    است.  2026مربوط به مارس    بازنگری  ن یآخر  باشد ومی  ماهانه  به صورت  هاداده  ج، -16شکل  )

شده   ابیآسموجودی  از    یبه عنوان درصد   ، فصلهر    انیپا  ی. کل موجودآپدیت شده اند  2026  لیآور  15ها تا  . دادهدهندیرا نشان م   ی زراع  یهافصلاند،  شده

 ( است. ها آورده شدهینیبشیپصرفا بر اساس  2026- 2025 یفصل زراع های داده. آورده شده است

 یچا

و    ییوهواآب  طیاز شرا  یر(. اختلالات ناش -1۶)شکل    افتی درصد کاهش    8حدود    202۶ماهه نخست  ( در سهیسه حراج اصل  نیانگی)م  یچا  متیق

 5و  22حدود  بیترتکلکته و کلمبو به  یدر بازارها هامتیکرد، اما در مقابل، ق تیدر بازار مومباسا حما هامت یاز ق تیفیباک یچا یبرا یقو یتقاضا

همچنان از   یچا   یو اوگاندا، بازار جهان  ایدر کن  دیدرباره تول  یی هایوجود نگران  با   از وفور عرضه بود.   یعمدتا  ناش  تی وضع  نیکه ا  افتیدرصد کاهش  

 ی چا  متیق   یدرصد  ۴ز(. پس از کاهش حدود  -1۶)شکل    شودیدر هند مربوط م  دیتول  ش یکه عمدتا  به افزا  یبرخوردار است؛ موضوع   یعرضه کاف 

است.    انهیاز ضعف تقاضا در خاورم  یروند عمدتا  ناش  نیکه ا  ابدی کاهش    گرید  صددر  2حدود    202۶در سال    هامتیق  رود ی، انتظار م2025در سال  

 .ابد یمجددا  بهبود  202۷بازار در سال  شودیم  ینیبشیحال، پ  نیبا ا

عنوان به  انهیشامل کاهش تقاضا در خاورم  هاسکیر  ن یتر. مهمقا یشرق آفر  یدر مورد چا  ژه یوبه  شوند، یم   یابیارز  یبازار عمدتا  نزول   نیا  ی هاسک یر

  اختلالاتکه    یجنگ است. در صورت  لیمنطقه به دل  نیتداوم کاهش صادرات به ا  نیو همچن  قایاز شرق آفر  یواردات  یچا  ی کنندگان اصلاز مصرف  یکی

 خواهند شد.  د یتشد  هاسکیر نیشود، ا تر یدر تنگه هرمز طولان یرانیکشت

 
  یهند؛ انجمن صادرکنندگان چا یچا ئتیه ؛یچا ی المللنیب تهی(؛ بلومبرگ؛ کمICCOکاکائو )  یالمللن یسازمان ب  قا؛یآفر یشرکت کارگزاران چا )منابع نمودارها: 

 ( یداده(؛ بانک جهان گاهیمتحده )پا الاتیا یوزارت کشاورز لانکا؛ یسر

. مناطق 2025تا دسامبر    هیاز ژانو  دیدوازده ماهه در تول  رییتغ  ز، -16شکل    است.  2026مربوط به مارس    بازنگری  نیماهانه. آخر  به صورت  هادادهر،  -16شکل  )

در جنوب هند شامل کارناتاکا، کرالا و    یچا  دکنندهیپرادش و اوتار پرادش است؛ مناطق تول  ماچالیه   ، ی در شمال هند شامل آسام، بنگال غرب  یچا  دکنندهیتول

 ( .باشدینادو م لیتام
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 یکشاورز هیاول مواد

 ی عیطب  کیلاست  متیاز رشد ق  یکه عمدتا  ناش  افتی  ش یدرصد افزا  2حدود    202۶ماهه نخست  در سه  یبانک جهان   یکشاورز  هیمواد اول  متیق  شاخص

 با  یطور متوسط تقربه  202۶شاخص در سال    نیا  شود یم  ی نیبشیپ   کالاها محدود بود.  ریسا  راتییو تغ  افت ی کاهش    یپنبه اندک   متیبود. در مقابل، ق

خواهد بود. انتظار    ی عرضه جهان  طیاز بهبود شرا  ی که عمدتا  ناش  ی کاهش  ابد؛ ی درصد کاهش    3حدود    202۷بماند و سپس در سال    ی باق  رییبدون تغ

 . ردیپذب انهیخاورم یهایریاز درگ یمحدود ریتأث یکشاورز هیبازار مواد اول رودیم

 پنبه 

(. تداوم ضعف  الف-1۷از سال قبل بود )شکل  ترنییدرصد پا ۴که حدود  دیرس یو به سطح افتیکاهش    یاندک  202۶ماهه نخست پنبه در سه متیق

  درصد   ۶ حدود 2025–202۴در فصل   یجهان   دتولی  آنکه   از  پس  است؛  202۶–2025  یفصل زراع   یانداز عرضه برااز بهبود چشم  ی عمدتا  ناش هامتیق

از جمله این کشورها   افت؛یخواهد    شیافزا  دکنندهیتول  یاصل  یکشورها  یپنبه در برخ  دیتول  کا،یآمر  یاساس برآورد وزارت کشاورز  بر  بود.  هکرد  رشد

و    درصد  20به میزان    ایمانند استرال  ییدر کشورها  دیمقابل، تول  دررشد اشاره کرد.    درصد  1  با  هندو    درصد  9  با  نیچ،  درصد  20  ، بالیبرزتوان به  می

 . افتیکاهش خواهد  درصد 3به میزان متحده  الاتیا

– 202۴فصل    انپای  درواحد    0٫۶2به مصرف از    ینسبت موجود   جهیبماند و در نت  یثابت باق   با یتقر  یپنبه در فصل جار   یمصرف جهان  شودیم  ینیبشیپ 

 شیب 2025آنکه در سال  با وجود ،پنبه متیق رودیم انتظارهمچنین  (.ب-1۷)شکل   ابدی شافزای 202۶–2025فصل  انپای  درواحد  0٫۶3 به 2025

 یتا حد  202۷در سال    پنبه  بازاررود  انتظار میحال،    نی. با اابدیکاهش    نیز  گریدرصد د  3حدود    202۶سال    ، تا انتهایدرصد افت کرده بود  10از  

که ضعف تقاضا در    ی در حال  شود،یمحسوب م  هامتیق  یبرا   یصعود  سکیر  نیترمهم دیتول  یهانهاده  نهیهز  شیبازار، افزا  نیارشد    در  کند.   دایبهبود پ 

 وارد کند.   هامتیبر ق یشتریب یفشار نزول تواندیمنیز  ی اقتصاد جهان

 

 
 ی( داده(؛ بانک جهان گاهیمتحده )پا الاتیا یوزارت کشاورز)منابع نمودارها: بلومبرگ، 

. دهندیرا نشان م  یزراع  یهاسالانه، فصل  یزمان  یهابازه  ب، -1۷است، شکل    2026ها برای مارس  های ماهانه، آخرین بازنگری دادهالف، داده-1۷)شکل  

 ( است. 2026 لیآور 15ها تا فصل است. داده انیپا یبه موجود یبه مصرف، نسبت مصرف داخل ینسبت موجود
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 یعیطب کیلاست

  ی از سطح سال قبل باق   ترنییدرصد پا   5اما همچنان حدود    افت،ی  شیدرصد افزا  11حدود    202۶ماهه نخست سال  در سه   یعیطب  کیلاست  متیق

 د یتوجه تولاز رشد قابل ی عمدتا  ناش  شیافزا نیدرصد رشد کرد. ا 3حدود  یعیطب  کیلاست یجهان  دی، تول202۶ هیبه ژانو یماهه منتهماند. در دوازده

درصد    3حدود    کیهر    یو مالز  لندیدر تا  دیکه تول  یطوردر ساحل عاج بود؛ به  نیو همچن  ، ی بزرگ جهان  دکنندهیعنوان دو تولبه  ،یو مالز  لندیتا  در

 . افتی شیدرصد افزا  11و در ساحل عاج حدود 

درصد، قرار   2به    کینزد  کیو هند، هر    نیمصرف در چ  شیافزا  ریرا تجربه کرد که عمدتا  تحت تأث  یمیرشد ملا  زی ن  یجهان   یدوره، تقاضا  نیهم  در

اقتصادها  یداشت، در حال اغلب  تقاضا در  تولافتیکاهش    شرفتهیپ   یکه  نزد  ریتا  دی. صنعت  را به خود    یعیطب   کیبه دوسوم مصرف لاست  کیکه 

را تجربه کرد و در مجموع از    یشتریرشد ب  نی سنگ  یماند، اما در بخش خودروها  یباثبات باق  با یسبک تقر  یدر بخش خودروها  دهد،یم  صاختصا

 کرد.  تیمصرف حما شیافزا

نوظهور    یبا تداوم رشد تقاضا در اقتصادها  زین  202۷و در سال    ابدی  شیدرصد افزا  ۷از    ش یب  202۶در سال    یعیطب  کیلاست  متیق  شودیم  ینیبشیپ 

 محرک بزرگ نوظهور که  یدر اقتصادها ژهیوبه ،ی جهان یاز انتظار رشد اقتصاد شی را تجربه کند. در مقابل، ضعف ب  یمیملا شیو در حال توسعه، افزا

فشار    تواندیم   یانرژ  یهانهیفراتر از انتظار هز  شیافزا  نی. همچنشودیبازار محسوب م  نیا  ینزول  یهاسک یر  نیتررشد تقاضا هستند، از مهم  یاصل

 وارد کند.  هامت یبر ق یشتریب یصعود

 ییایمیش یکودها

  ب یترت  نیو بد  افتی  شیدرصد افزا  12از    شینسبت به فصل قبل ب  202۶ماهه نخست سال  در سه  یگروه بانک جهان  ییایمیکود ش  متیشاخص ق

. جهش  دیرس  2022سطح خود از سال    نیبه بالاتر  202۶در مارس    ها متیق  زیماهانه ن  اس یدر هفت فصل گذشته را ثبت کرد. در مق  شیافزا  نیششم

  ر یدر مورد اوره چشمگ  ژهیوبه  هامتیق  شیافزا  مرتبط است.  ی هاعمدتا  بازتاب اثر بسته شدن تنگه هرمز بر صادرات کودها و نهاده  صشاخ  نیا  ریاخ

درصد   30از    ش یب  202۶شاخص در سال    نیا  شودیم  ی نیبشیاند. پ را تجربه کرده  یترمیملا  یهاشیانواع کود افزا  ریکه سا  یبوده است، در حال

 نیبالا است. با ا  یتداوم تقاضا  نیو فسفات، و همچن  تروژنیبر ن  یمبتن  یکودها  یبرا  ژهیوها، بهنهاده  نهیاز رشد هز  یروند ناش  نیکه ا  ابدی  شیافزا

درصد ثبت شدند؛    55و    100از    شیب  بیترتبوده است که به   2022و    2021  یهاسال  دی شد  یهامراتب کمتر از جهش همچنان به   شیافزا  نیحال، ا

در    عیما   یعیدر اروپا و گاز طب  یعیگاز طب  ژهیوها، بهنهاده  نهیهز دیشد   شیو بلاروس، همراه با افزا  هی اختلال در صادرات روس  جهیکه در نت ییهاجهش

  یهاسکیحال، ر  ن ی. با اابندیکاهش    هامتیق  ، ی به بازار جهان  د یجد  ی هابا بهبود صادرات و ورود عرضه  202۷در سال    رود یرخ دادند.انتظار م  ا،یآس

 ن یو همچن  ها،ینیبشینسبت به پ   یانرژ  متیاند، از جمله احتمال بالاتر بودن ق مانده  یباق   شیبه افزا  ل یهمچنان متما  هامتیانداز قمرتبط با چشم

که ممکن    ینامشخص  یهاتنگه هرمز، همراه با خسارت  قیونقل از طردر حمل   مدتیطولان   یهاتیمحدود  لیو تجارت به دل  دیاختلال در تول  داومت

 و صادرات مواد مرتبط وارد شود.  دیتول ساتیاست به تأس

  شیدرصد افزا  55به    کینزد  هیکه نسبت به فور  دیرس  کیهر تن متر  یدلار به ازا  ۷25طور متوسط به  در ماه مارس به  )اوره(  یتروژنیکود ن  متیق

از آور  ن یو بالاتر  دهد ینشان م االف(-18)شکل  شودیمحسوب م  2022  لیسطح  از منطقه   با  یاز توقف تقر  یجهش عمدتا  ناش   ن ی.  کامل صادرات 

  یهامنطقه. بر اساس داده نیدر ا  دشدهیتول  تروژنیبر ن  یمبتن  ی ونقل کودهاحمل  یبرا  یاتیح  یریشدن تنگه هرمز است؛ مس  بستهپس از    انهیخاورم

درصد صادرات    15از    شیــ و ب  یتروژنیکود ن  نی تراوره ــ پرمصرف  ی صادرات جهان  چهارمکی  با  یمنطقه تقر  نیا  202۴کود، در سال    یالمللنیانجمن ب

 . رودیاوره به شمار م دیتول  یاصل یهااز نهاده یکیکه   یاک یرا به خود اختصاص داده بود؛ آمون اک یونآم یجهان
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 ( 2026های ماهیانه، آخرین بازنگری در مارس الف و ب، داده-1۸)شکل 

  اک یآمون  دیتول  ها،یریدرگ  لیبه دل  رانیا  یاسلام  یبر عرضه وارد کرده است. جمهور  یشتریب  تیمحدود  زین  دیونقل، توقف تولبر اختلال در حمل  علاوه

است؛   هدرآورد  قیو گوگرد را به حالت تعل  اکی اوره، آمون  دیخود، تول  یدیتول  ساتیتأس  دن ید  بیپس از آس  زیکه قطر ن  ی را متوقف کرده، در حال

واردکننده هر دو محصول   نیترکه بزرگ،  در هند   اکیاوره و آمون  دی. تولب(-18)شکلها شده استنهاده  نیاز ا  یبرخ  متیق  شیکه موجب افزا  یموضوع 

کاهش    نیو همچن  د یدر تول  شتریب  ی هاتیمحدود  رود یاست. احتمال م  افتهی کاهش    ع یما  ی عیکاهش عرضه گاز طب  ل یبه دل  ،شودیمحسوب م  زین

 ی گذاراستیقرار دهد. در حوزه س  یمنف  ریمناطق تحت تأث  یرا در برخ  یعملکرد محصولات کشاورز  ،ی وقفه زمان  کیبا    تواندیرخ دهد که م   اضاتق

ممکن است از    ،در جهان  یتروژنین  یصادرکننده بزرگ کودها  نیو دوم  دکنندهیتول  نیتربزرگ  ،نیچ  دهدیمنتشر شده که نشان م  یی هاگزارش   زین

دو ماه نخست سه   ی ط  نیشود. در واقع، صادرات کود از چ  یریکود جلوگ  یداخل  متیق  شیدوم سال صادرات خود را محدود کند تا از افزا  ماههسه 

  متیق  دیشد  شی. افزاج(-18)شکل  از آن بوده است  شیساله پ شده در دوره سهسطح ثبت  پنجمکیتنها    با ی، تقر202۶سال گذشته، از جمله سال  

رسانده    یــ به سطوح  شودیکود محسوب م  دی سنجش توان خر  یبرا  یبیتقر  یار یرا ــ که مع  ییمواد غذا  متیاوره به ق  متیق  تنسب  نیاوره همچن

 . د(-18) شکل سود کشاورزان است هیکاهش حاش  انگری که ب یمشاهده نشده بود؛ موضوع  2022که از اواسط سال 

 

مقرون به "د،  میزان -1۸شکل  باشند.های ژانویه و فوریه هر سال میو اوره از چین و در طول ماه DAPهای نمودار، نشانگر  صادرات کل ج، ستون1۸)شکل 

 ( .شودیمحاسبه م ییمواد غذا متیکود به شاخص ق متیق از طریق تقسیم  ، "کود دیتوان خر"و یا  "صرفه بودن کود
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بازار در بخش عمده سال همچنان فشرده  طیو شرا ابدی شیدرصد افزا ۶0به  کینسبت به سال قبل نزد 202۶اوره در سال  متیق شودیم ینیبشیپ 

انتظار   نیکند. همچن  دا یدرصد کاهش پ   25حدود    ، یعیگاز طب  متیق  ل یو تعد  انه یبا بهبود صادرات خاورم  202۷از آنکه در سال    شیبماند، پ   یباق 

 افته ی  تیاهم  2022در سال    ی عیگاز طب  متیاز جهش ق   ی اختلالات ناش  ی که در پ   ی موضوع   ابد؛ ی   شیافزا  یدر اروپا تا حدود  د یتول  تیرود ظرفیم

  تواند یاست که م  هایریدوباره درگ  دی تشد  ا ی  انهیونقل در خاورم حمل  د یشد  تیشدن دوره محدود  تریشامل طولان  یشیافزا  یهاسکیر  نیتراست. مهم

  یهاتیصادرکننده بزرگ را به اعمال محدود  یبه کود ممکن است کشورها  یداخل  یدرباره دسترس  ینگران  ن،یکند. افزون بر ا  ترقیرا عم  کمبودها

حدود    یعیگاز طب  رایبالا ببرد؛ ز  شیاز پ   شیها را بنهاده  نهیهز  تواند یم  زین  یعیگاز طب  متیاز انتظار ق  شیب  شیکه افزا  ی سوق دهد، در حال  یتجار

اوره در   متیق   نیانگیم  ها، سک یر  نی. در صورت تحقق ادهدیم  لیاوره، را تشک  دیتول  یاصل  هیماده اول  یعن ی  اک،یآمون  دیتول  نهیدرصد هز  90تا    80

 ی خ یرکورد تار  نی دوم  19۷۴که پس از سال    یفراتر رود؛ سطح  2022در سال    کی هر تن متر  یدلار به ازا  ۷00ممکن است از متوسط    202۶سال  

 .  شودیمحسوب م یاز نظر واقع

DAP فسفات(  ومیآمونی)د 

هرچند   افت،ی درصد کاهش    9به    کیدر طول فصل نزد  نیانگیطور مداشت، اما به  یمیملا  شیماه مارس افزا  فسفات( در  ومیآمونی)د  DAP  متیق

  ی صادرات فسفات از سو   یهاتیبازتاب کاهش محدود  یتا حد  هامتیق  نیا  یماند. ثبات نسب  یدرصد بالاتر از سطح آن در سال گذشته باق  ۶همچنان  

. نسبت افتی  شیسال، دوباره افزا  یدر ابتدا  یدرصد  10حدود    ی ، پس از افت2025دوم سال    مهیکشور در ن  نیکه صادرات ا  یاگونهبه   ست؛ا  نیچ

  شودیم  ینیب شی تر شده است. پ صرفهبهنسبت به سال قبل مقرون   DAP  جه،یو در نت  افتهیکاهش    ی اندک  زین  ییمواد غذا  متیبه ق  DAP  متیق

کند.    دایدرصد کاهش پ   10 د، یتول دی جد یهاتی زمان با ورود ظرف، هم202۷و در سال   ابدی  شیدرصد افزا  ۶به  کی نزد  202۶ سال در  DAP متیق

  یهاتیمراتب بالاتر ببرند. نخست، اعمال مجدد محدودرا به ها متیق توانند یقرار دارند که م ی اصل سکیدر معرض دو ر  هاینیبشی پ  ن یحال، ا نیبا ا

  یدرصد صادرات جهان 15به  کیشدت مختل کند. نزدکود را به  یتجارت جهان  تواندی. دوم، تداوم بسته بودن تنگه هرمز که م نیچ یاز سو یصادرات

DAP  ی اتیح  یهاکه هر دو از نهاده،  اکیدرصد تجارت آمون  15به    کیگوگرد و نزد   یتجارت جهان  سومکیحدود    نیهمچن کند؛یتنگه عبور م  نیاز ا  

ا  ،هستند  DAPد  یتول م  ریمس  نیاز  تول  یمین  با یتقر  .ر(- 1۸)شکل  شودیانجام  بازارها  DAP  یجهان  دیاز  در  گوگرد  معامله    یالمللنیب  یو 

که    یفسفات را زودتر از موعد آغاز کرده است؛ اقدام  دیتول  یو نگهدار  ریتعم  اتیدر مراکش عمل  OCP  دکنندهیشرکت تول  .ز(- 1۸)شکل  شودیم

 است.  اکی گوگرد و آمون نیاز اختلال در تأم  ی خواهد داد و احتمالا  ناش اهشرا ک 202۶ماهه دوم سال سه دیتول

 
  ی المللنیگلوبال؛ انجمن ب  یاس اند پ  ن؛یخلق چ  یداده(؛ اداره کل گمرک جمهور  گاهی)پا  ی سبز؛ موسسه انرژ  یبازارها  -.  یبلومبرگ؛ بلومبرگ ال.پ)منابع نمودارها:  

 (.ی(؛ بانک جهانUSGSمتحده ) الاتیا یشناسنیداده(؛ سازمان زم گاهیکود)پا

 یالمللنیانجمن ب ، یمنابع مختلف )مؤسسه انرژ یاختصاص  فیبر اساس تعار ، انه«ی»خاورم یبندهستند. طبقه 202۴ها مربوط به سال داده  ، "ز"و  "ر " -1۸)شکل 

  د،یمنطقه در تول  نیتوجه داشت که برآوردها درباره نقش ا  دیبا  نیها متفاوت باشد. همچنمجموعه داده  انی( انجام شده و ممکن است مS&P Globalکود و  

،  FAO  ،IFAاز اختلاف در سال مرجع، منابع داده )مانند    یکه ناش  یمختلف متفاوت است؛ تفاوت  یهاکود در گزارش  یبر بازار جهان  یاثرگذار  زانیتجارت و م

UNCTAD    وWITSیی ای( و دامنه جغرافیمواد مغذ   یمحتوا  ای)حجم، ارزش    یریگ اندازه  ی(، واحدهاییایدر برابر تجارت در  ی)تجارت جهان  یتجار  فی(، تعار 

 (.باشد میفارس(  جیخل  هیحاش یکشورها ای انهیخاورم ، یغرب یای)مانند آس
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MOP (میپتاس دیکلر ایپتاس  اتی)مور 

به   جهیو در نت  افت ی   شیدرصد افزا  5از    ش ینسبت به فصل قبل ب  202۶ماهه نخست سال  ( در سهمیپتاس  دیکلر  ای پتاس    اتی)مور  MOP  متیق

از سال    شیبه سطح پ   ک یپنج فصل گذشته نزد  ی ط  یی نسبت به مواد غذا  MOP  دی. توان خردیدرصد بالاتر از سال گذشته رس  1۷به    کینزد  یسطح

از عرضه کاف   یبازار جهان  ،یطور کلاست. به  ه ماند  ی باق  2020 از کاهش تحر  یپتاس همچنان    الات ی ا  یهامی برخوردار است. صادرات بلاروس پس 

  یتجار  یرهایاما مس  کنند،یرا محدود م  یتوانیل  قیونقل از طراروپا همچنان حمل  ه یاتحاد  یهامیکرده است. هرچند تحر  دایپ   یشیمتحده روند افزا

عرضه فراوان را در سال   رودیخلق لائوس، انتظار م  کی دموکرات  یصادرات کانادا و جمهور  شیهمراه با افزا  ه،یصادرات بلاروس و روس  یبرا  نیگزیجا

درصد    ۶حدود    202۷و سپس در سال    ابدی  شی درصد افزا  12حدود    202۶در سال    MOP  متیق شودیم  ینیبشی حفظ کنند. پ   ندهیو سال آ  یجار

و صادرکننده پتاس در جهان    دکننده یتول  نیتردر کانادا که بزرگ  ژه یوــ به  دیتوجه تولقابل  د یجد   یهاتیکند. در بلندمدت، ورود ظرف  دا یکاهش پ 

 را یز  شوند،یم   یابینسبتا  متعادل ارز  هامت یانداز قمرتبط با چشم  یهاسکیر  ،یطور کلوارد کند. به  هامت یبر ق  یشتریب  یفشار نزول  تواندیاست ــ م

 ندارند.  انهیبه خاورم یدیشد  ی وابستگ MOPو صادرات  دیولت

 ی فلزات و مواد معدن

  ی شیخود را ادامه داد؛ افزا  یروند صعود  زین  لینسبت به فصل قبل، در ماه آور  202۶ماهه نخست سال  در سه  یدرصد  13  شیفلزات پس از افزا  متیق

 ومی نیبر بازار آلوم  ژهیوبه  ها یریدرگ  نیا  ریتأث  رخ داد.   انه، یمرتبط با جنگ در خاورم  یهایدرباره عرضه، از جمله نگران  ندهیفزا  یهاینگران  ی که در پ 

  202۶در سال    ومینیآلوم  مت یق  شودیم   ینی بشی. پ رود یفلز به شمار م  ن یا  کنندهنیاز مناطق مهم تأم  ی کی  انهیخاورم  رایمحسوس بوده است، ز

 مت یشاخص ق  یدرصد  1۷مس، موجب رشد حدود    متیهمراه با رشد ق  ش،یافزا  نیا  رودی. انتظار مابدی   شیدرصد افزا  22نسبت به سال قبل حدود  

  ن یا  جه،یشده بود. در نت  ی نیبشیدرصد پ   1کمتر از   شیشاخص افزا  ن یا  یبرا  202۶  هیکه در ژانو ی شود، در حال  یدر سال جار   ی فلزات و مواد معدن

 .دیخود خواهد رس  یخیسطح تار نیشاخص به بالاتر

  ی کاربردها  نینوظهور و همچن  عیاز صنا  یناش  داری پا  یو مس، در کنار تقاضا  ومین یدر بازار آلوم  ژهیوعرضه، به  تیدهنده محدودبازتاب  هاینیبشیپ   نیا

کاهش    ددرص  ۷عرضه، حدود    طیشدن شرا  یزمان با عاد، هم202۷در سال    یفلزات و مواد معدن  متیشاخص ق  رودیفلزات است. انتظار م  نیا  یسنت

در عرضه، از   تریطولان   ای   دتری از انتظار، اختلالات شد  شی به ساخت مراکز داده ب  توانیم   هاینیبشیپ   نیا  یبرا  ی شیافزا  یهاسکیجمله ر  از  .ابد ی

  ی اداز رشد اقتص  یعمدتا  ناش  یکاهش  یهاسک ی اشاره کرد. در مقابل، ر  دیجد  یتجار  یهاتیو اعمال محدود  انه،یاز جنگ خاورم  یجمله اختلالات ناش

 هستند.  ن،یدر چ ژهیوبه ها، ینیبشیاز پ  ترف یضع

طور متوسط به به  202۶طلا در سال    متیق  شودیم   ینیبشی پ   د،یهمراه با نوسانات شد  202۶ماهه نخست سال  توجه در سه قابل  شیاز افزا  پس

بها در  فلزات گران   متیشاخص ق  رودیانتظار م  ،یطور کلاست. به  2025از سال    شتریدرصد ب  3۷برسد که حدود    یهر اونس ترو  یدلار به ازا  ۴۷00

افزا  ۴2حدود    202۶سال   پلات  متیق  رایز  ابد،ی   شیدرصد  و  نقره  رکوردها  ی همگ  نیطلا،  رس  یخی تار  یبه    ای ها  تنش  شتریب  دی . تشددیخواهند 

 دهد.  شیسطح افزا نیاز ا شی ب یبها را حتفلزات گران  متیق تواندیم یکیتیژئوپل یهاینانینااطم

 و سنگ آهن هیپا فلزات

 اندازو چشم ریاخ  تحولات

را تجربه کرد،    یشتریرشد ب  زین  ل یو در ماه آور  افتی  شیافزا  یتوجهطور قابلنسبت به فصل قبل به  202۶ماهه نخست سال  در سه  هیفلزات پا  متیق

،  ی اتیو اختلالات عمل دیتول یهاتی. محدودالف(-19)شکل کرد دیرا تشد کلیمس و ن وم،ی نیموجود بر عرضه آلوم  یفشارها انهیجنگ در خاورم رایز

  ، هایریونقل مرتبط با درگاختلال در حمل  نیو همچن  نیدر چ  یگذاراستیاز س  ی ناش  د یتول  ی هاتیمشکلات در معادن بزرگ، محدود   هاز جمل

وارد کرده    هامت یبر ق  یشتریب  یفشار صعود  زین  یانرژ  یهانهاده  نهیهز  شیکه افزا  یاند، در حالداده  شیمدت را افزااحتمال کمبود عرضه در کوتاه

 است.
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  ر، یدپذیتجد  یهای انرژ  دیتول  تیمند است؛ از جمله گسترش ظرفبهره  یمرتبط با گذار انرژ  یساختار  راتییهمچنان از تغ  هیفلز پا  نیچند  یبرا  تقاضا

 وساز که در ساخت یفلزات یحال، تقاضا برا  نی . با ا(AI)یگسترده در مراکز داده مرتبط با هوش مصنوع   یگذارهیانتقال برق و سرما  یهاتوسعه شبکه 

و ضعف    نیبخش مسکن در چ  مدت یکه بازتاب رکود طولان  ی مانده است؛ موضوع   ی باق  فیاز جمله سنگ آهن، همچنان ضع  شوند، یاستفاده م  یسنت

  رود ی، انتظار م202۶سال    یبهره بلندمدت، است. در مجموع برا  یبالا  یهاتداوم نرخ   طیدر شرا  شرفته،یاقتصاد پ   نیدر چند  یوساز مسکونساخت

  ینیبشیوساز غلبه کند. پ از بخش ساخت   یمداوم عرضه، بر ضعف ناش  یهاتیهمراه با محدود  ،یاز گسترش فناور  یناش  هیفلزات پا  یبرا  یقو  یتقاضا

به    202۶مس و قلع در سال    وم،ی نیآلوم  متی ق  رود ی. انتظار مابدی  شیدرصد افزا  19نسبت به سال قبل    202۶در سال    هیفلزات پا   متیق  شودیم

خواهند ماند. در مقابل،   یبه رکورد باق کینزد یهرچند همچنان در سطوح ابند،ی کاهش  202۷برسند و سپس در سال  یدیجد یخیتار یرکوردها

 عرضه آن همچنان فراوان خواهد بود. رایز ابد، یکاهش  2020به کمتر از سطح سال  ی نیبشیسنگ آهن در افق پ  متیق شودیم  ینیبشیپ 

روند    نیا  د؛ی رس  ری سطح چند سال اخ  نیو به بالاتر  افتی  شیدرصد افزا  13نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  در سه   ومی نیآلوم  متیق

عامل محدودکننده در سمت عرضه بود، از جمله اختلال در   نیاز چند  ی ناش  شیافزا  ن ی. اب(-19)شکل  کرد  دایادامه پ   زین  لیدر ماه آور  یشیافزا

را از   ،۶نایآلوم  ژهیوخود، به  ازیمورد ن  یهااز نهاده  یدارد و بخش  اریرا در اخت  ومینیآلوم  ییایدرصد تجارت در  ۷منطقه حدود    نی. اانهیصادرات خاورم

 . کندیتنگه هرمز وارد م قیطر

 
 ( 2026مارچ های قیمت روزانه آلومینیوم و مس، تا ،شاخصب -1۹شکل   ، 2026، تا مارچ آهن سنگهای قیمت فلزات پایه و  الف، شاخص -1۹)شکل 

کرد    دیتول  ومینیتن آلوم  ونیلیم  ۴۴از    شیب  یاندک   2025در سال    ن ی. چابد ی کاهش    ی نیبشیدر دوره پ   ومینیآلوم  یرشد عرضه جهان   رود یانتظار م

اعمال شده است. در صورت   هاندهیکه با هدف کنترل انتشار آلا یشد، سقف کیکشور نزد نیدولت ا یاز سو شدهن ییتع یتن ونیلیم ۴5و به سقف 

  نیخواهد شد. با ا  یجهان  دیتول  شتریدارد، مانع از رشد ب  اریجهان را در اخت  ومینیآلوم  هیاول  دیدرصد تول  ۶0که حدود    نیچ  ت،یمحدود  نیا  فظح

  مان زدارند، و هم  یترنییبرق پا  نهیکه هز  ای از آس  ی در مناطق  ژهیودر حال توسعه است، به   نیخارج از چ  جیتدربه  دیتول  دی جد  یهاتیحال، ظرف

  ی باق  2021از سطح سال  ترنییپا یطور محسوسدر اروپا همچنان به دیاست. در مقابل، تول افتهی ش یافزا یدر عرضه جهان  یافتیباز ومینیسهم آلوم

  ده ش  یریپذذوب و کاهش رقابت  یواحدها  یبرخ  ی لیموجب تعط  نیبه اوکرا  هیپس از حمله روس  یانرژ  ی هانه یهز   د یشد   شیافزا  رایمانده است، ز

 شده است. دی تشد زین انهیدر خاورم یر یاز درگ یناش یانرژ متیق شیبا افزا یانهیهز  یفشارها نیاست. ا

  ی هان یتورب  ،یدیخورش   یاز جمله انرژ  ،یسازیبرق   یهایکه از توسعه فناور  یرشد کند، رشد   وستهیصورت پ به  ومینیآلوم  یتقاضا برا  رود یم  انتظار

  درکه    یبندونقل و بسته در کنار تداوم تقاضا از بخش حمل  شود، یم  تیحما  ،یانرژ  یسازرهیذخ  ی هاستمیانتقال برق و س  ی هارساختیز  ، یباد

از   یمانده است که ناش  یباق  فیوساز همچنان ضعحال، تقاضا در بخش ساخت  نی. با ادهند یم  لیرا تشک  یمصرف جهان  سومکیمجموع حدود  

 است. شرفتهیپ  یمحدود بازار املاک در اقتصادها تیو فعال نیرکود بازار مسکن در چ

 
 باشد. می (Al₂O₃)اکسید آلومینیومدر واقع همان  )Alumina( آلومینا 6
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  یخود برسد، سطح  یخیسطح تار  نیو به بالاتر ابدی  شیدرصد افزا  22نسبت به سال قبل حدود    202۶در سال    ومینیآلوم  متیق  شودیم  ینیبشیپ 

تقاضا خواهد بود. در   داریعرضه و رشد پا تیاز محدود  یناش شیافزا نی(. ا1است )جدول  202۶ هیژانو یهاینیب شیدرصد بالاتر از پ  21که حدود 

از اختلالات عرضه مرتبط   یناش  ریاخ  یاما بخش عمده بازنگر  بود، یم   ترمی احتمالا  ملا  هامتیق  شیافزا  داد، یرخ نم  انهیکه اختلال در خاورم  یطیاشر

  یجیبا کاهش تدر  202۷در سال    ها متیق  رود یاست. انتظار م   ،یانرژ  ی هانهاده  نهیهز  ش یونقل و افزاحمل  یهاتیاز جمله محدود  ها، یریبا درگ

 . ابدیدرصد کاهش  ۶عرضه حدود  یهاتیمحدود

و تا ماه    دیخود رس  یخیسطح تار  ن یبه بالاتر  هیدر ژانو  افت، ی  ش یدرصد افزا  15نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  مس در سه  متیق

اختلال در صادرات گوگرد    ، یاز مشکلات در معادن اصل  یعرضه ناش   ی هاینگران  ،یقو  یبازتاب تقاضا  ش یافزا  نیماند. ا  ی در سطوح بالا باق  زین  لیآور

نهاده  انهیورمخا از  فرآور  کیسولفور  دیاس  دیتول  یاصل  یهاکه  در  استفاده  و همچن  یمورد  است،  نااطم  نیسنگ معدن مس  درباره    ینانیتداوم 

 بود.   شدهه یمتحده بر واردات مس تصف الات یا یهاتعرفه

  ی شیافزا  ابد،ی   شیافزا  یمدت تنها اندک معادن در کوتاه  دیتول  شودیم  ینیبشیماند و پ   یباق   رییبدون تغ  2025در سال    شدهه یمس تصف  یجهان  دیتول

 ج(.-19محدود خواهد بود )شکل   یجنوب یکایو آمر ایمعدن بزرگ در آس نی در چند یات یسنگ معدن و اختلالات عمل اریکاهش ع  لیکه به دل

اندونز  یجیتدر  یانداز، راه202۷سال    یو ط   202۶ادامه سال    در از   یبخش  تواندیمعادن مس جهان، م  نیتراز بزرگ  یکی  ،یمعدن گراسبرگ 

 ی گذارهیاز سرما   یناش  یکه تا حد  یبماند، رشد  یباق  یمس همچنان قو  یرشد تقاضا برا  شودیم   ینیبشیعرضه را کاهش دهد. پ   یهاتیمحدود

 است. یسازیمرتبط با برق  یهایدر فناور

 

 )پایگاه داده(؛ بانک جهانی.( Refinitiv(؛ بلومبرگ؛ 202۳)منابع نمودارها: آریو ماریولی و همکاران ) 

نشان    2026سال    یبرارا    یبانک جهان  هیپا  ی نیبشیپای،  های سورمهد، ستون-1۹باشند، شکل  های نمودار نمایانگر تغییرات سال به سال می ج، ستون-1۹)شکل

را با استفاده از   2026سال    یبرا  ینیبشیمحدوده پ  ، زرد   یهاخط  و  دهندیرا نشان م  2026  هیژانوانجام شده در ماه    یهاینیبشیپ  ، قرمز  ی. نشانگرهادهندیم

 ( .دهندی( ارائه شده است، نشان م202۳و همکاران )  Arroyo Marioliها، همانطور که در مدل  نیترنانهیو بدب نیترنانهیب خوش

و بخش حمل  ن،ینو  یهایفناور داده  افزامراکز  با  اقتصادها  ی دفاع   یهانهیهز  ش یونقل، همراه  تجه  ژهیوبه  ،بزرگ  ی در  و    ینظام   زات یدر حوزه 

  ینیبشیعرضه، پ   ی هاتیو محدود   ی جهان  یتقاضا   ی. با تداوم رشد قوروندیمس به شمار م  یرشد تقاضا برا  یاز عوامل اصل   ،شرفتهیپ   یهاسامانه

خود برسد. سپس انتظار   ی خیسالانه تار نیانگیم ن یو به بالاتر ابد ی  شیدرصد افزا  21نسبت به سال قبل حدود  202۶مس در سال  متیق شودیم

 کنند.  دای درصد کاهش پ  8فشار بازار، حدود  ل یو تعد دیزمان با کاهش اختلالات تول، هم202۷در سال  هامتیق  رودیم
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بود، هرچند در   ی جهان ی انبارها یموجود شیکه بازتاب افزا افتیدرصد کاهش  2نسبت به فصل قبل   202۶ماهه نخست سال سرب در سه متیق

  نیگزیعنوان جاکه به  یدیاس-سرب  یهای هم باتر  شود، یم  ت یهدا  ها یباتر  یسرب همچنان عمدتا  از سو  یشد. تقاضا برا  تیدوباره تقو  ل یماه آور

  ی عرضه جهان رود ی. انتظار میبرق یمورد استفاده در خودروها ی کمک ی های و هم باتر شوند، یاستفاده م  یموتور احتراق داخل یدارا یوهادر خودر

  یافتیباز  دیمعادن و ادامه گسترش تول  دیاز رشد متوسط تول  یکه ناش  یشیافزا  ابد، ی   شیطور محدود افزابه  202۷تا    202۶  یهاسال  یسرب ط

تقاضا   رایمنجر شود، ز  ریذخا  شتریبه انباشت ب  تواندیم  تیروند در نها  نی. ادهدیم  لیرا تشک  شدهه ی که سهم عمده عرضه سرب تصف  یاست، بخش

درصد کاهش    1نسبت به سال قبل    202۶سرب در سال    متیق  شودیم  ینیبشی اساس، پ   نی. بر اابد ی یکاهش م  ج یتدردر بلندمدت به  هایباتر  یبرا

 است.  یبا عرضه کاف یدهنده بازاربماند، که نشان ی باق رییبدون تغ  با یتقر 202۷ الو در س ابد ی

که   یشیماند، افزا  یدر سطوح بالا باق  زین  لی و در ماه آور  افتی  ش یدرصد افزا  1۷نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  در سه  کلین  متیق

توجه سنگ . پس از انباشت مازاد قابلشودیم  دیجهان در آن تول  کلیدرصد ن  ۶0که حدود    یبود، کشور  یدر اندونز  استیس  رییاز تغ  ی عمدتا  ناش

با   یدرصد کاهش داد، اقدام 30حدود  2025را نسبت به سال  202۶سال  یبرا کلیسنگ معدن ن دیتول هیسهم  یاندونز ر،یاخ یهادر سال نمعد

 . ستیزطیمح یو مخرب برا  یرقانونیو کاهش استخراج غ  یداخل یتوسعه فرآور ،یصادرات یهامتیاز ق تیهدف حما

 رایز  ابد، ی   شیطور محدود افزابه  202۷و    202۶  یهادر سال  شدههیتصف  کلین   ی جهان  د یتول  رود یانتظار م  ،یدر اندونز  استیس  رییتغ  ن یوجود ا  با 

احتمالا     یبه سنگ معدن در بخش بالادست   یدر دسترس  ت یحال، محدود  نی. با ا شوندیم  دیوارد مدار تول  یدر اندونز  یفرآور  د یجد  یهاتیظرف

  دکنندگان یدر صادرات گوگرد از تول  شتریبازار را همچنان فشرده نگه خواهد داشت. اختلال ب  طیرا محدود کرده و شرا  دیتول  تیکامل از ظرف  استفاده

  ک یکه نزد  یامنطقه  رود، یبه شمار م  کلین  متیق  یبرا  یشیافزا  یهاسکیاز ر  ی کی  شود، یاستفاده م  کلیسنگ معدن ن  یکه در فرآور  انهیخاورم

منبع   نیترهمچنان مهم  دهد، یم  لیرا تشک  کلین  یفولاد ضدزنگ که حدود دوسوم تقاضا  دیدارد. تول  اریگوگرد را در اخت  یجهان   دیدرصد تول  25به  

  ی برق ی استفاده از خودروها ش یاست. افزا ی مصرف ی ونقل و کالاهاحمل ع،یاز کاربرد گسترده آن در صنا ی که ناش یرشد تقاضا خواهد بود، موضوع 

 ن، یدر چ ژهیوفسفات، به-آهن-ومیتیل یهایخواهد کرد، هرچند گسترش استفاده از باتر تیحما کلین یحاو یها ی باتر یهمچنان از تقاضا برا زین

  ینیبشیپ که    یاگونهبه  رد،یبگ  یشیرشد مصرف از رشد محدود عرضه پ   رودیانتظار م  ی. در سطح جهانکندیرشد را محدود م  نیاز ا  یاحتمالا  بخش

 رشد کند.  گریدرصد د  3 زین 202۷و در سال  ابدی شیدرصد افزا 12نسبت به سال قبل  202۶در سال  کلین متیق شودیم

که    یشیماند، افزا  یدر سطوح بالا باق   زین  لیو در ماه آور   افتی  شیدرصد افزا  2۷نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  قلع در سه  متیق

طور محدود  به  202۶در سال    شدههیقلع تصف  ی جهان  دیتول  رود یبود. انتظار م  دکنندهیتول  ی اصل  یعرضه در کشورها طیاز محدودتر شدن شرا  ی ناش

 ،یمقررات  یها چالش  ریتحت تأث  دیمناطق، تول  ریجهان، است. در سا  دکنندهیتول  نیتربزرگ  ن،یدر چ  دیاز ادامه رشد تول  ی که عمدتا  ناش  ابدی  شیافزا

  ز ی ن  یمعدن  د ی جد  یهاتیظرف  جادیمحدود شده است. ضعف در ا  انمار،یو م  یکنگو، اندونز   کیدموکرات  یدر جمهور  ژهیوبه  ، یات یو عمل  یکیتیژئوپل

از   یکه ناش  یداشته باشد، رشد  یتوجهقلع رشد قابل  یمصرف جهان  شودیم  ی نیبشیمحدود خواهد کرد. پ   شی از پ   شیاحتمالا  رشد عرضه را ب

تقاضا و رشد شکننده عرضه، در    یرشد قو  یاست. با تلاق   یمرتبط با گذار انرژ  یهایفناور  گریو د  یدیخورش   یها پنل  رساناها،مهین  دیتول  شیافزا

نسبت   202۶در سال   ها متیکه ق  یاگونهبماند، به  یهمچنان فشرده باق  ینیبشیبازار قلع در دوره پ   رود یانتظار م  ، یانبار  ریکنار محدود بودن ذخا

 . ابندیدرصد کاهش  10حدود   202۷از آنکه در سال  شی برسند، پ  یخیو به رکورد تار ابندی  شیدرصد افزا  20به سال قبل 

اختلال در   رایبه رشد خود ادامه داد، ز  زین  لیو در ماه آور  افتی  شیدرصد افزا  2نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  در سه  یرو  متیق

را با مشکل مواجه کرد.   نیذوب چ  یواحدها  دیمنابع، تول  ریاز سا  لیکاهش تحو  نیو همچن  انهیخاورم  یهای ریمرتبط با درگ  یعرضه کنسانتره رو

 ی تقاضا برا   شود، یکردن فولاد استفاده م  زهی گالوان  یعمدتا  برا یدارد. از آنجا که رو  اریرا در اخت  شده ه یتصف  یرو ی از عرضه جهان   ی مین  حدود   نیچ

  رود یم  انتظاراساس،    نیکننده جهان دارد. بر امصرف   نیترعنوان بزرگبه   نیدر چ  ژهیوبه  ،یدیو تول  یساختمان  یها تیبا فعال  یکیفلز ارتباط نزد  نیا

  202۷و    202۶  یهارا در سال   یرو  یفشار وارد کرده و تقاضا برا  یساززه یگالوان  یهاتیبر مصرف فولاد و فعال  ن یتداوم ضعف در بخش مسکن چ

احتمالا     ریدپذ ی تجد  یانرژ  ساتیبرق و تأس  یهاشبکه  ها، رساختیدر ز  ی جهان  یگذارهیاز رشد سرما   ی ناش  یمصرف رو  شیمحدود کند. در مقابل، افزا

 . شودیمنجر م ی جهان ی کاهش را جبران خواهد کرد و در مجموع به رشد محدود تقاضا نیاز ا یبخش
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به   یدسترس  دکنندهیتول  یاصل  یمعادن در کشورها  دیرشد تول  رایز  ابد، ی  شیطور محدود افزابه  202۶در سال    یرو  ی جهان  دیتول  رودیم  انتظار

  شود یم   ین یبشیپ   یطیشرا  نیخواهد شد. در چن  شده ه یتصف  دیتول  عیمانع از رشد سر  یانرژ  یهانهیهز  شیهرچند افزا  بخشد،یکنسانتره را بهبود م

  فیمعادن همراه با رشد ضع  د یتول  ش یاز افزا  ی سپس بهبود عرضه ناش  ابد، ی   شی درصد افزا  5نسبت به سال قبل حدود    202۶در سال    یرو  متیق

 خواهد شد.  202۷در سال  هامتیق  یدرصد 8مصرف احتمالا  موجب کاهش حدود 

ماند،   ی باق رییبدون تغ با یتقر زین  لیو در ماه آور افت یدرصد کاهش   1نسبت به فصل قبل حدود  202۶ماهه نخست سال سنگ آهن در سه  متیق

بزرگ است.   یاقتصادها  گریوساز در دمحدود ساخت  تیو فعال  نیبخش مسکن چ  مدتیرکود طولان  یتقاضا در پ   فیکه بازتاب رشد ضع  یموضوع 

سنگ    یبالا  یفولاد وجود ندارد و موجود  دی تول  شیافزا  یبرا  یفرصت چندان  رایز  شود،یم   ی ابیارز  فیسنگ آهن ضع  یتقاضا برا  شدانداز رچشم

همراه با اضافه شدن    ل،یو برز  ایصادرکننده، از جمله استرال  یاصل  یسنگ آهن در کشورها  دیهمچنان پابرجاست. ادامه رشد تول  نیآهن در بنادر چ

عدم   نیفراوان است منجر خواهد شد. بنابرا زیاکنون نکه هم یعرضه جهان شتریب شیبه افزا قا،یدر غرب آفر نهیهزو کم دی جد یهاتیظرف یجیتدر

سنگ آهن در سال    متیق  شودیم  ینیبشیو پ   افتیبازار بوده ادامه خواهد    نی ا  یاصل  ی ژگیو  ریاخ  ی هاسال  یعرضه و تقاضا که ط   انیتوازن م

 . ابد ی کاهش  گریدرصد د 2 زین 202۷درصد و در سال  3قبل حدود   النسبت به س 202۶

 هاسکیر

  ی امدهای در عرضه، از جمله پ   ی د(. اختلالات احتمال-19هستند )شکل    شیبه افزا  ل یعمدتا  متما  هیفلزات پا  متیانداز قمرتبط با چشم  ی هاسک یر

  هیپا  یهاینیبشیبالاتر از پ   یرا به سطوح  هامتیتحت فشار قرار دهد و ق  شیاز پ  شیبازار فلزات را ب  تواند یم  انه،یدر خاورم  یتداوم اختلالات تجار

 برساند. 

ونقل  و در برابر اختلالات حمل دهید  بیفلز در اثر جنگ آس  ن یذوب ا یهاتیظرف  رایز  شود، یمشاهده م  ومینیدر بازار آلوم  ترمیطور مستقاثر به  نیا

  ژهیوبه  ،یاواسطه  ی هانهاده  نیاختلال در تأم  ق یو از طر  میرمستقیصورت غ به  شتریاثرات ب  کل، یدارد. در مورد مس و ن  یشتریب  یریپذبیآس  زین

  د یجد  یتجار  یهاتیمحدود  اعمال  .شودیخصوص اروپا، منتقل ممناطق، به  ری ذوب در سا  یواحدها  یبرا   یانرژ نهیهز  شیافزا  نیگوگرد، و همچن

از انتظار مراکز داده مرتبط با    ترع یگسترش سر  ن، یکند. افزون بر ا  د ی را تشد  ها متیکرده و فشار بر ق  هیتجز  شیاز پ   ش یبازارها را ب  تواند یم  زین

از   ترف یضع  یمقابل، رشد اقتصاد  در  .ردرا بالاتر بب  هامتیق  جهیدهد و در نت  ش یو مس را افزا  ومینیآلوم  یممکن است تقاضا برا  یهوش مصنوع 

بر تقاضا و    تواندیم   دهد،یرا به خود اختصاص م  هیفلزات پا  یاز مصرف جهان  یمیکه حدود ن  نیرشد در چ  دتری کاهش شد  ژهیوبه  ها،ینیبشیپ 

 . وارد کند. یفشار کاهش هامتیق

 دی: اختلال در تولیشیافزا سکیر •

  ه یپا یویسنار ی نیبشیاز پ  تریطولان انهیکاهش صادرات خاورم ا یشود،  دیتشد  دکنندهیتول ی اصل یدر کشورها دی تول یهاتیکه محدود یصورت در

همچنان مانع   ستیزطیبا هدف حفاظت از مح دیتول ی هاتیمحدود  ن،یعرضه فلزات ممکن است کمتر از سطح مورد انتظار باشد. در چ ابد، یادامه 

و    ی اند. اختلالات معدنشده  دیموجب کاهش تول  یاطور دورهبه  یانرژ  یبالا  ی هانهیکه در اروپا، هز  ی در حال  شوند،یذوب م  تیاز گسترش ظرف

 کرار بارها ت ریاخ یهادر سال زین  ،ییوهواآب   یکمبود آب و رخدادها ،یمانند اختلافات کارگر ،دکننده یعمده تول یدر کشورها یاتیعمل  یهاچالش

  نهیهز  تواندیاز ماه مه، م  کیسولفور  دیصادرات اس  تیممنوع   یبرا  نیهمراه با برنامه چ  انه،ی اند. تداوم اختلال در صادرات گوگرد از خاورمشده

و قلع ــ   کلیمس، ن وم،ینیآلوم ژهیوــ به هیفلز پا   نیچند دیرا محدود کند. از آنجا که تول کلیمانند مس و ن یفلزات دیداده و تول شیرا افزا یفرآور

 ه یپا   یهاینیبشیبالاتر از پ   یتوجهطور قابلرا به  ی جهان  یهامتیق  تواندیم   یچند اختلال محل   ی زماننسبتا  متمرکز است، هم  ییایاز نظر جغراف

 ببرد.
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 کالاها  ی اختصاص ی تجار یهاتی: محدودیشیافزا سکیر •

منجر شوند. در  شدهینیبش یفراتر از سطوح پ  هامتیق شیتر کرده و به افزاتر و فشردهبازار فلزات را پراکنده توانندیم شتریب یتجار یهاتیمحدود

  ش یبه افزا  ستبرسد ــ ممکن ا  انی به پا  202۶در اواسط سال    رودیدرباره واردات مس ــ که انتظار م یوزارت بازرگان  یکنون  یمتحده، بررس  الاتیا

و پس از آن به تداوم   شتریب ریعوارض، به انباشت ذخا یاز اجرا ش یپ  تواند یها متعرفه شیافزا جه،یمنجر شود. در نت شدههیتعرفه واردات مس تصف

.  اندافتهی  رشگوناگون گست  ل یمحدودکننده تجارت فلزات به دلا  ی هااستیس  زیمناطق ن  ر یمناطق مختلف منجر شود. در سا  ان یم  متیاختلاف ق

  اتیبر صادرات قلع مال  انماریرا ممنوع کرده و م  کلیصادرات سنگ معدن ن  یاعمال کرده، اندونز   هی بر واردات از روس  ییهاتیاروپا محدود  هیاتحاد

دهد و    شیرا افزا  یمتیو نوسانات ق  هامت یرا مختل کرده، ق   نیتأم  یهاره یزنج  تواند یم  یی هاتیمحدود  نیچن  شتریوضع کرده است. گسترش ب

 بازار را کاهش دهد.  ییکارا

 مراکز داده  عی : گسترش سریشیافزا سکیر •

دهد.    شیافزا  هیپا  ی هاینیبشیفلزات را فراتر از پ   یتقاضا برا  تواندیم  یمرتبط با هوش مصنوع   تالیجید  یهارساختیاز انتظار ز  ترع یسر  گسترش

 وم ینیآلوم  انندم  ی از فلزات  یادی ز  ریبه مقاد  بانیو منابع برق پشت  یباتر  یسازره یکننده، ذخخنک  یهاانتقال برق، سامانه  ی هاساخت مراکز داده، شبکه

  یبزرگ  یبرق در اقتصادها  دیو تول  یمحاسبات  ت یظرف  شیافزا  یبرا  یفعل  یگذارهیسرما  یهادارد. برنامه  ازینقره و قلع ن  کل،ین  نیو مس، و همچن

. در  ابندیتوسعه    شیاز پ   شیصنعت، ب  نیرقابت در ا  دیو تشد  یگسترش استفاده از هوش مصنوع   یمتحده ممکن است در پ   الاتیو ا  نیمانند چ

را فراتر از   ها متیعرضه، ق  تیمدت، با توجه به محدوددر کوتاه  ژه یوو به  ابدی  شیشدت افزابه  تواندیم   هیانواع فلزات پا  یتقاضا برا  ،یطیشرا  نیچن

 سوق دهد.  هاینیبشیپ 

 از انتظار  ترفیضع  ی: رشد جهانیکاهش سکیر •

 شتر یروند همراه با کاهش ب  نیکند؛ ا  دایو پس از آن بهبود پ   ابدیکاهش    یتوجهطور قابلبه  یدر سال جار  یرشد اقتصاد جهان  شودیم   ینیبشیپ 

دوباره    دیباشد. تشد  هیپا   یهاینیبشیممکن است کمتر از پ   یرشد جهان   ،یکاهش  یهاسک یحال، در صورت تحقق ر  نیخواهد بود. با ا  نیرشد در چ

فلزات را   متیتقاضا و ق  جهیکرده و در نت  فیرا تضع  یگذارهیها و سرمااعتماد بنگاه  تواند یم  یاستیس  یهاینانینااطم  ش یو افزا  یتجار  یهاتنش

  د یتشد  راآثار    نیا  تواندیباشد ــ م   یتورم  یها یاز نگران  یاز انتظار ــ که ممکن است ناش  تررانه یگسخت  ی جهان  ی مال  طیشرا  نیکاهش دهد. همچن

  ش یاز پ   شی ب  برهیسرما   یهادر بخش  ی طور کلبه  ا ی  نیثابت در چ  یگذارهیکه سرما  افت یخواهند    یشتریشدت ب  یدر صورت  ها سکیر  نیکند. ا

 با اختلال مواجه گردد. یمرتبط با هوش مصنوع  یهارساخت یز عیاگر روند توسعه سر ژهیوشود، به فیتضع

 یاتیح یمواد معدن ریسا

 ی درصد  59با رشد    ومیتیل  ان،یم  نیکه در ا  افت ی  شیشدت افزانسبت به فصل قبل به  202۶ماهه نخست سال  در سه   یات یح  یمواد معدن  ریسا  متیق

 وم یتیل  متیجهش ق  .۷الف( -20)شکل    افتی   ش یدرصد افزا  3کبالت    متیکه ق  یبودند، در حال   شتازیپ   یدرصد  38  شیبا افزا  اب یکم  ی و فلزات خاک

بازتاب    زین  ابیکم ی عناصر خاک  متیق شیبود. افزا مبابوهیصادرات از ز  قیتعل  نیبالاتر و همچن  نهیبا هز  دکنندگان یتوسط تول  د یاز کاهش تول  ی ناش

فزا  یکیتیژئوپل  یهاتنش  دیتشد تلاش  برا  یاقتصادها  ندهیو  ق  نیتأم   یهاره یزنج  یسازمتنوع   یبزرگ  ن  متیاست.  اعمال   پس  زیکبالت  از 

  تیکه با هدف حما  یی هاتیمحدود  افت؛ ی   شی جهان ــ افزا  دکننده یتول  نیترکنگو ــ بزرگ  کیدموکرات  یجمهور  یاز سو  یصادرات  یهاتیمحدود

 اعمال شدند.  یصادرات یهامت یاز ق

 

 
، یو رو   کلیمس، سنگ آهن، سرب، ن   وم،ینی(. آلوم2020  ،یکرده است )بانک جهان   یی شناسا   یانرژ  هایانتقالِ حامل  ی را برا" یاتیح  ی ماده معدن "  1۷  یبانک جهان .    7

گزارش    نی در ا  یسمورد برر   یاتیح  یمواد معدن   ریاند. سا لحاظ شده  ی گروه بانک جهان   یفلزات و مواد معدن   متیدر شاخص ق  باشند کهمی  کالاها   نی شش مورد از ا

 کاربرد دارند. ی دائم ی هستند که عمدتا  در آهنرباها ابی کم ی( و عناصر خاکومیتی)کبالت و ل هایمورد استفاده در باتر یشامل مواد معدن 
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تخمین  بر اساس  2025 مربوط به سال  هایب، داده-20باشد، شکل  می 2026ها مربوط به مارچ های ماهیانه، آخرین بازبینی دادهالف، داده- 20)شکل 

 ( باشدالمللی انرژی میبینآژانس 

 

 

که   یبماند، در حال  ی حساس باق  اریبالفعل و مورد انتظار بس  یتجار  ی هاتیهمچنان نسبت به محدود  ی اتیح  یمواد معدن   متیق  رودیم  احتمال

خواهند شد. استخراج و  دیاحتمالا  همچنان مانع گسترش تول زیبودن زمان توسعه معادن ن یو طولان یطیمحست یز یمرتبط با مجوزها یهاچالش

 ی کیتیژئوپل یهارا در برابر اختلالات خاص و تنش  ی امر عرضه جهان  نیاز کشورها متمرکز است و هم  یمواد همچنان در تعداد محدود  نیا  یفرآور

  یــ که همگ  یدفاع   یهایو فناور  تالیجید  یها رساختیپاک، ز  یانرژ  یهایدر فناور  یجهان  یگذاره یسرما  عیزمان، رشد سر. همکندیم   ریپذب یآس

 .ب( -20)شکل تقاضا خواهد شد یدارند ــ موجب تداوم رشد قو  یاتیح ی به مواد معدن یی بالا یتگوابس

به   یو بهبود دسترس  یگذارهیسرما  شیها افزااند که هدف آنگرفته  شیرا در پ   ییها است یاز کشورها س  یاریعرضه، بس  یهاسکیکاهش ر  یبرا

  یمواد معدن  یداخل  افتیبا هدف گسترش استخراج و باز  2025شده در سال  اعلام  یمال   نیتأم  یهامتحده، برنامه  الات یاست. در ا  یات یح  یمواد معدن

ابتکار »  ی اند، در حالشده  یطراح  یاتیح   قیاز طر  یراهبرد  ی به مواد معدن  یبا هدف بهبود دسترس  202۶« در سال  Project VAULTکه 

متحده    الاتیا  ه،یدر ماه فور  نی. همچنشودیدنبال م   مانیپ هم  یاز کشورها  نی و تأم  یداخل  یاز فرآور  تیو حما  نیتأم  رهیزنج  شیپا  ،یسازرهیذخ

متنوع   نیتأم  یهاره یتوسعه زنج   یبرا  یاروپا برگزار کرد تا اقدامات  ونیسیکشور و کم  5۴  ندگانیرا با حضور نما  ی اتیح  یمواد معدن  ینشست وزارت

 شرفته یاقتصاد پ  نی. چندرودیاقدامات به شمار م نیاز ا یگرینمونه د زیاروپا ن  ونیسیکم «یاتیشود. »قانون مواد خام ح جیترو  یاتیح ی مواد معدن

 اند. داده شیدر خارج از کشور افزا شیاستخراج و پالا  یها خود را از پروژه ی مال تیز حماین

از گسترش   ی رشد تقاضا ناش  رایداشته باشند، ز  یصعود  یهمچنان روند  یاتیح  ی مواد معدن  متیق  رود یانتظار م  یطور کلبه  نده، یآ  یهاسال  در

خواهد   یشیو مراکز داده ــ از رشد عرضه پ   یــ از جمله هوش مصنوع   تالیجید  یهارساختیو ز  یدفاع  شرفتهیپ   ی هایفناور  ر،یدپذی تجد  یهای انرژ

 .رفتگ
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 بها گران  فلزات

 اندازو چشم ریاخ  تحولات

اما پرنوسان را تجربه کرد و در   دی رشد شد کی   202۶ماهه نخست سال پس از آنکه در سه  افت،یکاهش    یاندک  ل یبها در ماه آورفلزات گران متیق

ژانو االف(-21)شکل  دیرس  یدیروزانه جد  یخیتار  یبه رکوردها  هی اواخر  و پلات  یاگسترده  فیدر ط  ها شیافزا  نی.  نقره    ن یاز فلزات شامل طلا، 

  د یتشد  طیو در شرا  ،(ETFقابل معامله در بورس )  یهابه صندوق   ه یاز جمله ورود سرما  ، یقو  یگذارهیسرما  یتقاضا   ت یحما  حتمشاهده شد و ت

به  202۶بها در سال فلزات گران  متیق شودیم  ینیبشیشکل گرفت. پ  انهیجنگ در خاورم ییاز آغاز و در مراحل ابتدا شیپ  یکیتیژئوپل یهاتنش

  ی هامستمر ــ هرچند رو به کاهش ــ بانک  ی دهایخر  نیامن و همچن  ییدارا  ی که طلا از تقاضا  یاگونهبرسد؛ به  یخیتار  سالانهسطح    ن یبالاتر

 ط یو شرا  یصنعت  یتقاضا  داری از رشد پا  یخود ادامه دهند که ناش   شیبه افزا  زین  نینقره و پلات  متیق  رودیخواهد شد. انتظار م  تیحما  یمرکز

  ۴2نسبت به سال قبل    202۶در سال    شودیم  ینیبشیپ   یبها در گروه بانک جهان فلزات گران  متیاساس، شاخص ق  نیمحدود عرضه است. بر ا

 ی استیس  یها ینانینااطم  ،یکیتیژئوپل  یهاتنش  شتریب  دی. تشد(1)جدول  کند  دای درصد کاهش پ   8حدود    202۷و سپس در سال    ابد ی  شیدرصد افزا

بزرگ ممکن    یدر اقتصادها  یصنعت  تیکه ضعف فعال  ی قرار دهد، در حال  هیپا  یهاینیبشیرا بالاتر از پ   هامتیق  تواندیم  یمال  ینوسانات بازارها  ای

 قرار دهد.  هاینیبشیاز پ  ترنییرا پا هامتیرا کاهش داده و ق نینقره و پلات یاست تقاضا برا

آغاز شده    2025را که از اواخر سال    یدیشد یو روند صعود  افت ی   شیدرصد افزا1۷نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  در سه  طلا  متیق

از   ی ناش  شی افزا  نی. اافتیکاهش    لیو سپس در ماه آور  دیرس  8هر اونس تروا  یدلار به ازا  5000به بالاتر از    هی که در فور  یطوربود ادامه داد؛ به

سطوح   نیمشاهده شد و به بالاتر  ز ین  د یزمان، نوسانات شدبالا بود. هم  یکیتیژئوپل  یهاتنش  طیامن در شرا  ییدارا  یبازانه و تقاضاسفته  یقو  یقاضات

انرژ  یناش   یتا حد  ،انتظارات نرخ بهره  رییبازانه با تغسفته  یهاتیموقع  عیرشد سر  رایز  د؛ یرس  ریچند دهه اخ با  اثر جنگ   در  یاز تورم مرتبط 

 کمک کرد.   هامتیق ریبه کاهش اخ تیشد و در نها ل یتعد کاینوسانات ارزش دلار آمر نیو همچن، انهیخاورم

 
 یر یگ اندازه کیطلا بر اساس تن متر دیخرب، واحد -21. شکل باشدیم 2026ها مربوط به مارچ داده ینیبازب نیآخرهای ماهیانه، الف، داده -21)شکل 

 ( است.  2025مشاهده مربوط به سال    نی. آخر شوندیم  زیپول، ن  یالمللنیمانند صندوق ب  ، یبخش رسم  ینهادها  ریشامل سا  «یمرکز  یها. »بانکشودیم

 

 

 
 . بها کاربرد داردگران اتگیری وزن فلزیکای اندازه گیری وزن در دستگاه امپراتوری است که برای اندازه 8
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  ETF  یهابه صندوق   هیبماند، از جمله ورود سرما  یباق   یهمچنان قو  ینیبشیطلا در دوره پ   یبرا  یخصوص  یگذارهیسرما   یتقاضا  رودیم  نتظارا

  ،یمرکز  یها بانک  د ی. خرب( -21)شکل  اندشده  ل یتعد  ی اندک  را یهرچند اخ  اند،افتهی  ش یطور مداوم افزابه  2025بر طلا که از اواسط سال    یمبتن

اصل  یکی  ریاخ  یهالکه در سا بوده  یاز منابع  بالا  2025اند، هرچند در سال  تقاضا  در مجموع    زین  ،اندافتهیکاهش    نیشیپ   ینسبت به سطوح 

 خواهد کرد. تیهمچنان از بازار حما

 
 ( طلا. یجهان  یشورا ؛یبانک جهان ؛Consensus Economicsبلومبرگ؛   )منابع نمودارها:

.  باشدیم  2025ها مربوط به  داده  ینیبازب  نیآخر  دهند، نشان می  "تُن متریک"حسب واحد  ستونهای نمودار، عرضه طلای قابل بازیافت را بر ،  ج  -21)شکل  

را نشان   2026 هیژانو یهاینیبش یپ ، قرمز ینشانگرهاباشند و می 2026سال  یبرا یگروه بانک جهان هیپا ینیبش یپای نشانگر های سورمهستون، د -21شکل 

تا نودم پنشان  خطهای زرد نیز.  دهندیم پ  ی بخش خصوص  متیق  یهاینیبشی دهنده محدوده صدک دهم  انتشار   ی اجماع  یهاینیبشیاست که بر اساس 

 ( است. 2026مارس منتشره در 

  ی هامت یق طیدر شرا کنندگانمصرف لیکاهش تما لیاحتمالا  به دل، دهدیم لیکل تقاضا را تشک سومکیکه حدود  ،جواهرات یدر مقابل، تقاضا

که حدود    یافتیباز  یثابت بماند. رشد طلا  با یبالا تقر  یهامتیبا وجود ق  رودیمعادن انتظار م  دیخواهد شد. در سمت عرضه، تول  فیتضع  شتریبالا، ب

  ی باق  فیهمچنان ضع  مالا و احت  افتهیکاهش    2025گذشته در سال    یهاسال  یپس از رشد قو  دهد،یم  لیرا تشک   یدرصد از عرضه جهان  30

و در سال    ابد ی  ش یدرصد افزا  3۷نسبت به سال قبل حدود    202۶طلا در سال    متیق  شودیم   ی نیبشیپ   ط،یشرا  نی. در اج(-21)شکل  خواهد ماند

 کند.  دا یدرصد کاهش پ  9حدود  202۷

اما در ادامه در ماه    د،یرس  یخیبه رکورد تار  هیو در ژانو  افتی  شیدرصد افزا  55نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  نقره در سه   متیق

  ی تقاضا  ع یاز رشد سر  یعمدتا  ناش  د ینوسانات شد  نیخود ادامه داد. ا  یبه روند نزول  زین  لیو در ماه آور  افتی کاهش    یتوجهطور قابلمارس به

 ک یمواجه بود. نقره همچنان    کا یانداز عرضه محدود و نوسانات ارزش دلار آمرکه بازار با چشم  یطیو سپس برداشت سود بود، در شرا  بازانهته سف

  تمالا  اح  کیفتوولتائ یهایآن در فناور  ینیگز یاست، هرچند جا  رساناهامهیو ن ریدپذی تجد  یهایانرژ  د یرشد مانند تولبهرو  یهانهاده مهم در بخش

احتمالا  کاهش  ، ETFسکه، شمش و  دیشامل خر ،خرد یگذارهیسرما یتقاضا ش یحال، افزا نیرا محدود خواهد کرد. در ع  یصنعت یرشد تقاضا

  شیاافز  ی اندک  رودیانتظار م  زین  افتی معادن و باز  دیرا جبران خواهد کرد. تول  یصنعت  ی کاربردها  یتقاضا در بخش جواهرات، ظروف نقره و برخ

قرار دارد و   یکسر ت یدر وضع یسال متوال ن یششم یبازار نقره برا نکهیبا توجه به ا جه،ینخواهد بود. در نت ی کامل تقاضا کاف ن یتأم یاما برا ابد،ی

در   پسو س  ابدی   شیدرصد افزا  ۷۶  نیانگیطور منسبت به سال قبل به  202۶در سال    هامتیق  شودیم  ینیبشیموجود وابسته است، پ   ریبه ذخا

 کند.   دایدرصد کاهش پ  ۷حدود  202۷سال 
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اما تا ماه    د،یرس  یخیسطح تار  نیبه بالاتر  ه یو در ژانو  افتی  شیدرصد افزا  30نسبت به فصل قبل    202۶ماهه نخست سال  در سه   نیپلات  متیق

ن یو همچن یکیتیژئوپل ینانینااطم طیبازانه در شراسفته یاز تقاضا یناش  شیافزا  نیمشابه طلا و نقره را دنبال کرد. ا یو روند افتیکاهش  لیآور

  یستیکاتال  یها مبدل  نیجواهرات و همچن  یتقاضا برا  رود یانتظار م  ،ریاخ  یبالا   ی هامتیقبه دلیل  در سطح چندساله بود.    نییپا  اریبس  دیتول

 د یتر قرار دارد. تولارزان   ومیبا پالاد  ینیگزیبخش در معرض خطر جا  نیهرچند ا را دارند، بالارود؛  (end-use)  ییمصرف نها  نیترکه بزرگ  ،خودرو

  یجنوب  یقا یمعادن در آفر  د یداشته باشد که بازتاب رشد محدود تول  ی اندک  شیتنها افزا  202۷تا    202۶  ی هاسال  ی ط  رود یم  ظارانت  ن یپلات  یجهان

طور احتمالا  به دهد، یم لیرا تشک ی درصد از عرضه جهان 20که حدود  ی افتیباز   نیپلات  دیاست. تول مبابوهیجهان ــ و ز دکننده یتول  نیترــ بزرگ

  هامتیق  دیکه پس از رشد شد دهدیعوامل نشان م نیقراضه است. مجموع ا  انیجر شیاز افزا یاز آن ناش یکه بخش افتیخواهد  شیمحدود افزا

در    هامتیق  شودیم   ی نیبشیحال، پ   نیخواهد داشت. با ا  شونده لیتعد  ی احتمالا  در ادامه همان سال روند  نیپلات   متی، ق202۶سال    یدر ابتدا

و    افتهیبهبود    ج یتدرعرضه به  رایکنند، ز  دایدرصد کاهش پ  13حدود    202۷و سپس در سال    ابند ی   ش یدرصد افزا  53حدود    202۶مجموع سال  

 . شودیم ل یرشد تقاضا تعد

 هاسکیر

انداز چشم  ،ی کلان اقتصاد  طیبازانه و شراسفته   ی تقاضا  ، ی جهان  سکیر  نوسانات در    راتییبها نسبت به تغفلزات گران  مت یق  تیتوجه به حساس  با 

به    لیهمچنان متما  هامت یق  نیا  یبرا  هیپا  ینیبشیمربوط به پ   یهاسک یهمراه است. در مجموع، ر  یتوجهقابل  تیقطعبازار همچنان با عدم  نیا

امن    یهاییبه دارا  هیورود سرما  یهاانیجر تواندیم یمال  ینوسانات بازارها  ای یجهان  یتجار  یهامجدد تنش  دی. تشد د(-21)شکل  هستند  شیافزا

  ا ی  انهیدر خاورم  یریاز درگ  ی ناش  یهاحال، تداوم چالش  نیببرد. در هم  یفعل  ی هاینیبشیرا بالاتر از پ   هامتی داده و ق  ش یرا در طلا و نقره افزا

  تیفعال ری اخ یاگر الگوها نیطلا. همچن یبرا ژهیوکند، به تیرا تقو یگذارهیسرما یتقاضا تواندیم  ،مناطق ریدر سا یکیتیژئوپل یهاتنش شیزااف

 کند.  جادیا یتربزرگ  یمتیشده و نوسانات ق دی تشد تواندیها م اثر شوک ابد،ی بها ادامه در بازار فلزات گران   دیبازانه شدسفته 

نرخ   تواندیاست که م   دیجد  یتورم  یدر واکنش به فشارها  ،بزرگ  یدر اقتصادها  یپول  استیشدن س  تررانه یگشامل سخت  ،یکاهش  یهاسک یر

 شیرا افزا،  بدون بازده هستند  یهاییکه دارا،بهافلزات گران  یفرصت نگهدار  نهیمعمولا  هز  تیوضع  نیدهد. ا  شی افزا  هیبهره را فراتر از مفروضات پا

  دتریکه کاهش شد  ی کند، در حال  فیامن را تضع  یهاییبه دارا  ه یورود سرما  یهاانیجر  تواندیم  زین  یکیتیژئوپل  یهاتنش  داری . کاهش پادهدیم

 ن یبرا از    ها متیاز ق  ت یاز منابع مهم حما  گر ید  یکیــ ممکن است    یقو  اریــ پس از چند سال انباشت بس  یمرکز  یهابانک  دیاز انتظار در خر

 ببرد.

خاص    یها طور که چالشفشار وارد کند، همان  نینقره و پلات  یبرا  یصنعت  یبر تقاضا  تواند یاز انتظار م  ترفی ضع  یرشد اقتصاد  ن، یبر ا  علاوه 

فناور  ییهابخش انرژ  یهایمانند  تول  کیالکترون  ،یگذار  ن  دیو  انحرافات کاهش  یاثر مشابه  توانندیم  زیخودرو  باشند.    تواندیم  مت یق  یداشته 

.  میباش یبرداشت سود و بازتوازن پرتفو  قیاز طر 2025 یبازانه از زمان ابتداسفته یملاحظه تقاضااگر شاهد بازگشت قابل ژهیوتوجه باشد، بهقابل

که    یطوربه  رد؛یفاصله بگ  هاینیبشیبها از پ فلزات گران   متیموجب شود ق  تواندیم   کایدلار آمر  یادر ارزش مبادله   رمنتظرهیغ   راتییتغ  نیهمچن

 خواهد شد.  هیپا یوینسبت به سنار  هامتیق شیآن باعث افزا فیو تضع  ها متیدلار باعث کاهش ق تیتقو
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 "ژهی و تمرکز"بخش 

 عرضه نفت  یک یتیژئوپل یهاشوک  اثرات

از    یاریاست. بس  انهیجنگ در خاورم  ریکه نمونه آن آغاز اخ  میابوده  یکیتیژئوپل  ی هادفعات جهش در تنش  شیچند سال گذشته شاهد افزا  در

وارد    یبر اقتصاد جهان  ینیسنگ  ی فشارها  تواند یم  ،که در صورت تداوم  یشی اند؛ افزانفت منجر شده  متیق  دیشد   ش یها به افزاتنش  دیتشد  نیا

طور  عرضه نفت را به  یکیتیژئوپل  یهاو اثر شوک  پردازدیم  یکیتیژئوپل  سکیر   ش یافزا  یهارفتار بازار نفت در دوره  ی به بررس  ژهین بخش و یکند. ا

 . کندیم یسازیکمّ د یجد یشناسروش کیبا استفاده از  و در عرضه نفت رییمنابع تغ ریاز سا زیمتما

  شیب  شی طور متوسط موجب افزانفت به  دیدر تول  یدرصد  1کاهش    ،یکیتیژئوپل  سکیر  د یشد  شیافزا  یهاکه در دوره  د ندهینشان م   برآوردها

عرضه نفت   یهاشوک  یبرا  نیشیشده در مطالعات پ دو برابر اثر گزارش  با یکه تقر  یرقم  شود؛یم  یدر اوج اثرگذار  آن  متیدر ق  یدرصد  11از  

  یاطیاحت  ی از رفتارها  ی اضاف  ی هاهیدهنده وجود لاعرضه، نشان  یکیتیژئوپل  یهانفت به شوک  متیاز اندازه ق  شی ب  یهااست. واکنش  یطور کلبه

 داشته باشد.  یدر طول زمان اشکال مختلف تواند یدر بازار نفت است که م

  تواندیم  ی اقتصاد جهان طیو شرا نده یآ یها نسبت به عرضه ی نانینااطم شیمهم در بازار نفت، افزا یکیتیشوک ژئوپل ک یوقوع  یدر ابتدا نخست،

بازانه در بازار است. دوم، تجربه سفته  یهاو هم واکنش  یکیزیف  ریذخا  نیتأم  یاز تلاش برا  یکه هم ناش  یشود؛ امر  سکیحق ر  شیباعث افزا

عرضه   یها شوک  .ابدی  شیافزا  یگرمه یخودب  یعنوان نوع به   ،ریذخا  شتریبه انباشت ب  لیتما   مدتان یدر م  شودیموجب م  یکیت یژئوپل  لالاتاخت

. در مجموع، ییایمیش  یو کودها  یعیگاز طب  ژهیودارند؛ به  ییکالا   یبازارها  ریبر سا  یداریتوجه و پاقابل  زیاثرات سرر  ها یریاز درگ  ینفت ناش

  تواندیها م آن  یارهیزنج  یامدهایهستند و پ   کننده ثباتیطور خاص ببه  ییکالا  یبازارها  یمعمولا  برا  یکیتیاختلالات عرضه نفت با منشأ ژئوپل 

  یریپذبیها کاهش آسکه هدف آن  کندیرا برجسته م  ییهااست یس  تیاهم  جی نتا   نیفقر باشد. ا  دیو تشد  یتورم، کاهش رشد اقتصاد  شیشامل افزا

 است.  ییهاشوک  نیدر برابر چن

 مقدمه 

  مت یو جهش ق  انهیدر خاورم  ریاخ  یری. آغاز درگکنندیم  فاینفت ا  یبه نوسانات بازار جهان  یدهدر شکل  یاغلب نقش مرکز  ،یکیتیژئوپل  تحولات

 شیاقدرت و سرعت انتقال از افز  دادهایاز رو  یاریبس  ر،یاخ  یهاحال، در دهه  نیارتباط را برجسته کرده است. با ا  نیا  گرینفت مرتبط با آن، بار د

نفت موجب اختلال در عرضه  دکنندهیها در مناطق تولتنش شیطور معمول، افزااند. بهنفت را نشان داده متیق  دیبه رشد شد یکیتیژئوپل سکیر

توانند  یم  کنند، یم  فیرا تضع  یجهان  یکه تقاضا  یکیتیاما تحولات ژئوپل  کند؛یوارد م   هامتیبر ق  یو فشار صعود  شودیمورد انتظار م   ای بالفعل  

  ، ییو دارا  ییکالا   یبازارها  ریمنعطف در سا  یهامتینفت، مانند ق  متیرا کاهش دهند. نکته مهم آن است که ق  هامتیاثر معکوس داشته و ق

کاهش    تظار اگر فعالان بازار ان  ابد، ی   شیافزا  زیدر عرضه ن  ی اختلال واقع  ابی در غ   ی بازار است و ممکن است حت  ندهیآ  طیبازتاب انتظارات درباره شرا

مورد انتظار در عمل    رییتغ  ای دارد که آ  یبستگ  نیبه ا  یادینه، تا حد ز  ا یبماند    داری پا  یمتیق  شیافزا  نیچن  نکهیرا داشته باشند. ا  ندهیعرضه در آ

 . ریخ ای  کندیم دایتحقق پ 

که    یکیتیژئوپل  ی هاتنش  د یشد  شیاز افزا  یی هانفت باشد. نخست، دوره  متیمحرک نوسانات ق   تواند یسه نوع تحول مرتبط با عرضه م  ، یکل  طوربه

به  ق دارند. حمله عرا متیاثر را بر ق نیشتریها معمولا  ب نوع شوک نی. اشوندیدر عرضه نفت منجر م  نشدهینیبشیو پ  یواقع یکیزیبه اختلالات ف

ماه    کینفت در عرض    متیو ق  افت ی درصد کاهش    ۶نفت حدود    ی جهان  دیاست؛ در آن دوره تول   تیوضع  نیاز ا  یانمونه  1990در اوت    تیکو

نوع شوک   نیاز ا  یگرینمونه د  زیآغاز شد ن  202۶که از مارس    انهیفارس در خاورم  جیدر منطقه خل  یریکرد. درگ  دایپ   شیدرصد افزا  33حدود  

  9به    کی ( کاهش نزدIEA)  یانرژ  یالمللنی آژانس ب  ی که برآوردها  یطورشده تاکنون باشد؛ بهشوک عرضه ثبت  ن یتراست بزرگ  ناست و ممک

 ۴۶  هینسبت به فور  202۶نفت برنت در مارس    متیق  نیانگیم  جه،ی. در نتدهدیرا نشان م  202۶  لیآور  لینفت تا اوا  یدر عرضه جهان  یدرصد

 . افتی شیدرصد افزا
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انتظار بازار   ل یحال به دل  ن یاما با ا  دهد،یدر عرضه رخ نم  یاختلال واقع   چیها هبالا وجود دارد که در آن  یکیتیژئوپل  ی هااز تنش  یی هادوره  دوم، 

آغاز   رمنتظرهیطور غ به   انهیمسلحانه در خاورم  یریدرگ  2023که در اکتبر    یمثال، هنگام   ی. براشودیم  جادیا  یمتیاز احتمال اختلال، واکنش ق

 . افتی ش یدرصد افزا ۴به سرعت حدود  د،یدر تول یفور ریی نفت با وجود عدم تغ متیشد، ق

عوامل شامل    نیهستند. ا  یکیتیژئوپل  یهااز تنش  ریاز عوامل غ   یواکنش نشان دهد که ناش  یاعرضه   طیشرا  راتییبه تغ  تواندینفت م  متیق  سوم،

  ی دیولت  ی هادر توافق  رییاوپک درباره تغ  یها هیاعلام  نیــ و همچن  ی نفت  د یدنبال کشف منابع جدمثال به  یــ برا  ی جهان  ر یدر برآورد ذخا  یبازنگر

، اعلام اوپک درباره  201۷در نوامبر    ن،یمنعکس شود. بنابرا  هامتیاز وقوع در ق  شیها پ باعث شود اثر آن  تواندیتحولات م   نیاست. انتظار بازار از ا

  ها مت یق  در  یادی تا حد ز  ترشیپ   میتصم  نیا  راینفت شد، ز  متیق  شیدرصد باعث افزا  0.2درصد، تنها    2حدود    زانیبه م  دیکاهش تول  دیتمد

 لحاظ شده بود. 

سطح و    دی شد   شیبه افزا  توانندیعرضه نفت م  دکننده یتهد  یکیتیکه تحولات ژئوپل  دهدینشان م   دادها یرو  نیمربوط به دو نوع نخست از ا  تجربه

  ی هادرباره عرضه   ینانینااطم  شیافزا  قیمورد انتظار در عرضه و چه از طر  ا ی  یاختلالات واقع  قینفت منجر شوند؛ چه از طر  متینوسانات ق  نیهمچن

  یی عرضه نفت را شناسا  یکیتیژئوپل  یهاصورت که شوک  نیبه ا  کند؛یم  لیسال گذشته تحل  ۴0  ی بازار نفت را در ط  ییایپو  ژه، یبخش و  ن ی. اندهیآ

سپس اثرات   کند، یم  ف یتعر  دهندیرخ م   یکیتیژئوپل  سکیر  د ی شد  شیافزا  یها عرضه نفت که در اطراف دوره  راتییعنوان تغها را بهکرده و آن

 :پردازدیبه سه پرسش م ، لیتحل نی. اد ینمایم  یرا بررس یی کالا یبازارها ریآن به سا زینفت و سرر متیبر ق ها آن 

 ست؟ یچ یکیتیژئوپل یهاتنش شیافزا ی هانفت در دوره متیق راتییتغ یهایژگیو •

 ست؟ یچ یکیتیژئوپل سکیر ی هاعرضه نفت مرتبط با جهش یها از شوک یاثرات بازار نفت ناش •

 شوند؟ یمنتقل م یی کالا  یبازارها ریعرضه نفت چگونه به سا یکیتیژئوپل یهاشوک •

 یاصل یهاافتهی

 یریگاندازه  متیماهانه ق  راتییتغ  ارینفت، که با انحراف مع  متی. نوسان قدهدیرخ م  یکیتیژئوپل  ی هازمان با تنشبالاتر بازار نفت هم  نوسانات

 شیافزا  یها بازار است. دوره   یعاد  طیدو برابر شرا  با یتقر  ابد،ی یم  شیافزا  یک یتیژئوپل  سک یکه ادراک از ر  ییهادر دوره  نیانگیطور مبه  شود،یم

ارز  یکیت یژئوپل  سکیر با  افزا  یابیمعمولا   از  نااطم  شیبازار  با  اختلال در عرضه، همراه  آ  یفعل  طیدرباره شرا  شتریب  ینانیخطر  بازار نفت   ندهیو 

 بالاتر است. یعیطور طببه متینوسان ق ، ییهادوره نی. در چنشوندیمشخص م

که   دهدی. برآوردها نشان مشوند یعرضه نفت م  ی هاانواع شوک  رینسبت به سا  یتربزرگ  یمتیعرضه نفت منجر به اثرات ق یکیتیژئوپل  یهاشوک

افزاهمراه باشد، به  یکیتیشوک ژئوپل  کینفت که با    دیدر تول  یدرصد  1کاهش   نفت   متیدر ق  یدرصد  11.5حدود    شیطور متوسط موجب 

از   ی ناش  افته ی   نیشده است. ا  نیشیعرضه نفت است که در مطالعات پ   ی هامعمول در برابر شوک  یمتیدو برابر واکنش ق با یتقر  ار مقد  ن ی. اشودیم

  یکیتیژئوپل  سکیر  ش یافزا  ی هانفت که در دوره  ی متیق  ی هامطالعه به کار رفته است. با جدا کردن شوک  ن یاست که در ا  یانوآورانه  یی روش شناسا

که واکنش    دهدیو نشان م کند یم  ییرا شناسا یکیتیژئوپل داتیو تهد  ینانینااطم طیخاص بازار نفت در شرا یها ییا یپو لیتحل نیا دهند،یرخ م

 هاست. دوره ریتر از سابزرگ یطیشرا نیعرضه در چن  یهانفت به شوک متیق

  ی های عرضه نفت، در ابتدا موجود  یهاشوک  ریاند. همانند ساداشته   ینفت  یها ی بر رفتار موجود  یعرضه نفت اثرات متفاوت  یکیتیژئوپل  یهاشوک

  دا معمولا  بع  هیکاهش اول  نیا  یکیتیژئوپل  یها عرضه، در شوک  یهاشوک  ریحال، برخلاف سا  نی. با ااندافتهی کاهش    دیجبران کاهش تول  یبرا  ینفت

موضوع    نیاند. امانده  یباق  داریبالا و پا  یو در سطح   افتهی  شیاند، بلکه فراتر از آن افزابازگشته   هینه تنها به سطح اول  های جبران شده و موجود

  سک یاز ر  شانیابیارز  ،یکیتیژئوپل  یهاواسطه تجربه شوککه به  یگرانی توسط فعالان بازار است؛ باز  یاطیاحت  یسازرهیذخ  ش یاحتمالا  بازتاب افزا

 است.  افتهی  شیافزا ی اقتصاد جهان ی کل  ینانیو نااطم ندهیعرضه آ
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گاز    ژهیوکالاها، به  متیمحسوس ق  شیاند و موجب افزاداشته  ییکالا  یبازارها  ریبه سا   یتوجهقابل  یزهایعرضه نفت سرر  یکیتیژئوپل  یهاشوک

 مت یق  شی طور متوسط با افزاعرضه نفت، به  ی کیتیشوک ژئوپل  کیاز    ی نفت ناش  متیق  یدرصد  10  شیاند. افزاشده  یی ایمیش  یو کودها  یعیطب

درصد و پس   5حدود  یی ایمیش یکودها متیق نیاست. همچن ده یماه به اوج خود رس 11درصد و پس از  ۷همراه بوده که در حدود   ی عیگاز طب

مواد    ،ییاز جمله مواد غذا  ، ییکالا  یهاگروه  ریسا  متیاند. قبوده  یتوجهقابل  یداری پا  یمعمولا  دارا  ها شیافزا  نیاست. ا  افتهی  ش یماه افزا  12از  

نشان   نیها کمتر بوده است. برآوردها همچندر آن  شیافزا  زانیاند، اما مها واکنش نشان دادهشوک  نیبه ا  زین   ، بهاو فلزات گران   یشاورزخام ک

 ی طور معنادارنفت به  متیق  راتییمرتبط با نفت نسبت به تغ  ی کالاها  متی ق  تیعرضه نفت، حساس  یکیتیژئوپل  ی هاکه پس از شوک  دهد یم

  شتریدرصد ب  50به    کینسبت به نفت نزد  یی ایمیش  یو کودها  ی عیگاز طب  متیق  یکه کشش ضمن  یطوربازار است؛ به  ی عاد  طیشرااز    شتریب

 . شودیم

بازار نفت   یبرا  کنندهثباتیب  ژهیوو به  زیمتما  ییامدهایپرتنش، پ   یکیتیژئوپل  یکه اختلالات عرضه نفت در بسترها  دهدینشان م  جیمجموع، نتا  در

از    یترشدهکیتفک  ی ابیبه ارز  ازین  ،یکیتیژئوپل  ی ثباتیب  ش یافزا  یهاکه در دوره  دهد ینشان م  ج ینتا  نیا  نیدارند. همچن  یی کالا  یبازارها  ر یو سا

 ی کشورها ژهیوبه  ،اقتصادها   یریپذبیکاهش آس  یبرا  رانهیشگیپ   یهااستیبر ضرورت اتخاذ س  نیهمچن هاافتهی  نیتحولات بازار نفت وجود دارد. ا

 . کنندیم د یتأک ییهاشوک نیدر برابر چن  ،واردکننده نفت

 ها و داده یشناسروش

و برآورد اثرات    2023تا اکتبر    1985  هیبازار نفت در دوره ژانو  یکیتیژئوپل  یهاجدا کردن شوک   ینوآورانه برا  ییروش شناسا  کیاز    ژهیبخش و  نیا

 . 9کند یکالاها استفاده م ریسا متیق نیو مقدار نفت و همچن متیها بر قآن 

  یکلان اقتصاد  طیرخ داده و احتمالا  مستقل از شرا  یکیتیژئوپل  سکیر  یهازمان با جهشنفت که هم  متیق  راتییروش، تغ  نیدر ا  :ییشناسا

  شینفت است. افزا  متیو ق  یکیتیژئوپل  سکیر  شیافزا  ی هادوره  انیم  یرابطه تجرب  یسازیکم  کرد، یرو  نی. هدف اشوندیاند، جدا م بوده  یجهان

در    ندهیکه بازتاب انتظارات بازار از اختلالات آ  ییهانفت همراه بوده است؛ جهش  متیق  ی ناگهان  یهااغلب با جهش  ی کیتیژئوپل  یهاشتن  عیسر

 .(الف و ب-بخش ویژه-1شکل )بازانه هستندو سفته  یاطیاحت یتقاضا شیافزا نیاختلالات، و همچن نیعرضه، تحقق ا

با استفاده از    (GPR Index)  یکیتیژئوپل  سکیدر شاخص ر  ،یکیتیژئوپل  سکیرمیزان    عرضه نفت:   یهاو شوک  ی کیتیژئوپل  یمتیق  یهاشوک

توسط    شودیم  یریگاندازه  دها«ی»تهد  فاکتور توسعه  Iacoviello  (2022و    Caldaraکه  تهد  افتهی(  اساس   یکیتیژئوپل  یدهایو شدت  بر  را 

  اریاز دو انحراف مع شیها بدر آن  یکیتیژئوپل سکیکه ر یی روزها .10(ج-بخش ویژه-1شکل )کندیمعتبر ثبت م ی المللنیب یهاروزنامه یهاگزارش 

.  شوندیم  ییشناسا "جهش ی هادوره"عنوان (، بهد -بخش ویژه-1شکل ، درصد  200به  ک ینزد ش ی)معادل افزا ابدی  ش یاز نرخ رشد روزانه خود افزا

اطراف رو  مت یق  راتییها، تغدوره  نیا  یبرا این طریق، .  شود یو بعد( محاسبه م  ل قب  ی )شامل روزهادادی نفت در  از    ء داده  یسر  ک ی  به  روزانه 

عنوان به  ،در ادامه  اریمع  نی. اد یآیماهانه به دست مدیگری به صورت    یها، سرآن  عینفت ساخته شده و با تجم  یکیتیژئوپل  ی متیق  یهاشوک

بر   یکیتیژئوپل   یهااثرات شوک   ییشناسا  ی( برا proxy VAR)  یابزار  ریبا متغ  یبردار   یِونیدر چارچوب مدل خودرگرس  یخارج  یابزار  ریمتغ

 . شوندیم کیتفک  قیطور دقبه ،عرضه نفت یِکیتیژئوپل یهاشوک بیترت ن یو بد رود؛یبازار نفت به کار م  یرهایمتغ

 
اخ  یهالیتحل  9 م  ر یجامع  رابطه  ژئوپل  انیدرباره  ق  یکیتیتحولات  نوسانات  آثار    مت یو   2023Baumeister and Hamilton (  ،Baumeister(نفت شامل 

(2023) ،  Bondarenko et al. (2024)  ،Kilian, Plante, and Richter  (202۴  و )Pinchetti  (202۴ است. مرور کامل ادب )حوزه در    ن یا   ات یVerduzco-

Bustos and Zanetti (202۶ .ارائه شده است ) 
risk )  سکیحق ر   ای که بر انتظارات    دهدیرا بازتاب م  دادهایاز رو   یاگسترده  فی ط  رایز   شود،یاستفاده م  لیشاخص در تحل  نی( از ا Threats)  دها«ی بخش »تهد  10

premiaبازار    یهامتیشده و در ق  ینیب شیپ  بلو ممکن است از ق  گذارندیم  ریعرضه تأث  یواقع  طی که بر شرا  یی دادهاینه صرفا  رو   گذارند،یاثر م  یانرژ  ی ( در بازارها

 یکه وقوع بعد  ی در حال گذارند،ینفت اثر م  متیبر ق سک یانتظارات و حق ر  ق یمعمولا  از طر یکیتیژئوپل یدادهایمنعکس شده باشند. اخبار مرتبط با احتمال وقوع رو 

 شده باشند.  یگذارمتیداشته باشد، اگر از قبل توسط بازارها ق  یممکن است اثر محدود دادها ی همان رو
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 (؛ بانک جهانی.( 2022)منابع: کالدارا و یاکوویلو )

نفت را   متیق  یو فور  دیشد  یهاو واکنش  یکی تی ژئوپل  سکیقابل توجه ر  شیمرتبط با افزا  دادیرو  ۹  زده شده،   هیمناطق سا  ، الف تا ج-بخش ویژه-1شکل  )

متحده )سپتامبر   الاتیدر ا  یستی(؛ حملات ترور1۹۹1  هیفارس)ژانو  جی(؛ آغاز جنگ خل1۹۹0)اوت  تی: حمله عراق به کویزمان  بی. به ترتکنندیبرجسته م

 دیاوپک در بحبوحه تشد  یهمکار  ی(؛ فروپاش2011  هی)فور  یبیدر ل  ی(؛ آغاز جنگ داخل2002ونزوئلا )دسامبر    یواریبول  یدر جمهور  ینفت(؛ اعتصاب  2001

  ن یبه اوکرا هی(؛ حمله روس201۹)سپتامبر  یعربستان سعود ی نفت ساتیبه تأس ی(؛ حملات پهپاد201۴)نوامبر  هیسور یعرب یو جمهور  نیدر اوکرا هایریدرگ 

(  داتی)دسته تهد  یکیتیژئوپل  سکیشاخص ر  ج.بخش ویژه،  -1شکل    (.202۳)اکتبر    لی پس از حملات به اسرائ  انهیدر خاورم  ی ری(؛ و وقوع درگ 2022  هی)فور

  د یدهنده تشدرا که نشان  یکی تیژئوپل  یهابه تنش  یالمللنیب  یهاشاخص، ارجاعات روزنامه  نی( توسعه داده شده است. ا2022)  لویاکوویکه توسط کالدارا و  

و زبان مرتبط با آن است   یجنگ  یهشدارها  ، یبه اقدام نظام  دیتهد  ک، یپلماتید  یهاموارد شامل اشاره به اصطکاک  نی. ارد یگ یهستند، در بر م  یریبالقوه درگ 

با استفاده از  2022)  لویاکوویاست. کالدارا و    یکیتیژئوپل   سکیر  شیدهنده افزاکه نشان روزنامه بزرگ   11  یکه بر رو  یدیبر کلمات کل  یروش مبتن  کی( 

بخش -1شکل    .کنندی محاسبه م  یرا نسبت به کل پوشش خبر  یارجاعات  نیکرده و سهم ماهانه چن  ییاعمال شده است، مقالات مرتبط را شناسا   یالمللنیب

از    اریانحراف مع  برابراز دو  شیب  یکیتیژئوپل  سکیکه در آن شاخص ر  شودیم  فیتعر  یبه عنوان روز  "یکیتیژئوپل  سکیر  دیشد  شیبا افزا  یروز"  د.ویژه،  

  1۴۹61روز از مجموع    ۴26  ،   2025تا    1۹۸5  یهادر طول سال  با این توصیفات،   درصد(.  200به    ک ینزد  یش ی)افزا  ابدی  شیروزانه آن افزا  متیق  رییتغ  نیانگیم

 (  .دهدیم لی درصد از کل روزها را تشک 2.۸که  دش ییروز شناسا

 

 ( Spillover analysis) زیسرر لیتحل

( local projection)  «یمحل  ینیبشی»پ   یهااز روش ،  proxy SVARعرضه نفت با استفاده از چارچوب    یکیت یژئوپل  یهاشوک  ییاز شناسا  پس

 ی اضربه   یها برآورد پاسخ  یو شفاف برا  ریپذچارچوب انعطاف  کی  کردیرو  نی . اشودیاستفاده م   یی کالا  یبازارها  ریبه سا  زهای سرر  یبررس  یبرا

(impulse responses فراهم م )عرضه نفت مناسب    یکیتیژئوپل  یهاانتقال ناهمگن و مختص هر کشور از شوک  ی ثبت الگوها  یبرا  ژهیوو به  کند ی

 است.
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 و منابع  هاداده

نفت    یجهان  دیبازار نفت است. تول  یاصل  ریشامل سه متغ  هیاستفاده شده است. مدل پا   2023تا اکتبر    1985  هی دوره ژانو  یماهانه برا  یهاداده  از

از   هنفت با استفاد  یواقع  متیدست آمده است. ق( بهEIAمتحده )  الاتیا  یشده و از اداره اطلاعات انرژ   یریگبر حسب هزار بشکه در روز اندازه

خام    متیق ق  شده لیتعد   West Texas Intermediate (WTI)نفت  شاخص  )مصرف  متیبا  اCPIکننده  پا   الاتی(  از  که  داده    گاه یمتحده، 

Federal Reserve Economic Data (FRED)  اندازه شده،  موجودشودیم  یریگاستخراج  داده  ینفت  یهای .  اساس    ی نفت  ریذخا   یهابر 

 ی رهایمتغ  نیاند. همچن( لحاظ شده201۴)  Kilian and Murphyاز    یروی( و با پ OECD)  یو توسعه اقتصاد  یهمکار شده توسط سازمان  گزارش 

 اند. تر بازار و اقتصاد کلان در مدل گنجانده شدهگسترده طیدر نظر گرفتن شرا یبرا  یاضاف یکنترل

و    یبانک جهان یکالاها متیق  ی: شاخص کلشودیاستفاده م یی کالا متیماهانه مربوط به هفت شاخص ق یهااز داده ،یزیاثرات سرر لیتحل یبرا

 مت یق  نی. همچنیبها و مواد خام کشاورزفلزات گران  ،یعیگاز طب  ،ی فلزات و مواد معدن  ،ییمواد غذا  ،ییایمیش  یشامل کودها  رشاخصیشش ز

امکان    کی تفک  نیاستفاده شده است. ا  لیتحل   ن یکالا در ا  29  ی متیق  ی هابه کار رفته است. در مجموع، داده  لیدر تحل  زین  منفرد  ی شش کالا

  ی هاداده  ی . تمامکند یمتفاوت را فراهم م   یو شدت مصرف انرژ  یدیتول  یبا ساختارها  یی کالا   یهاگروه  ان یناهمگن در م  یهامند پاسخنظام  یابیارز

 . دهدیارائه م یالمللنیب سهیماهانه سازگار و قابل مقا  یها اند که دادهاستخراج شده ی« بانک جهانPink Sheetاز » یمتیق

 ی کیتیژئوپل  سک یر  شیافزا یهانفت در دوره  متیق رفتار

ها ادراک که در آن  ییهاماه  انینفت م  متی نوسان ق  ،یکیتیژئوپل  سکیر  شی افزا  یهانفت در دوره  متیرفتار ق  یابیارز  ینقطه شروع برا  عنوانبه

-بخش ویژه - 2شکل  )  شودیم  سهیبوده، مقا  داریپا  یکیتیژئوپل  سکیها رکه در آن  ییهاو ماه  افتهی  شیافزا  دیطور شدبه  یکیت یژئوپل  سکیر

همراه   یها نفت( در ماه  متینرخ رشد ماهانه ق اریبا انحراف مع شدهی ریگنفت )اندازه  متی(، نوسان ق2025تا    1985دهه گذشته )  ارچه  یط.(لفا

نفت در   متیق راتییسازگار است که تغ دگاه ی د نیبا ا جهینت نیبوده است. ا داری پا سکیبا ر یهابرابر ماه 1.8حدود  یکیتیژئوپل سکیر ش یبا افزا

بالاست،    یطور کلبه  یکی تیژئوپل  سکیکه سطح ادراک ر  یطیممکن است در مح  نیاست و همچن  دتریمعمولا  شد  یکیتیژئوپل  یدادهایرو  وقوعزمان  

تا   200۶در دوره  ژهیوها به. تفاوت نوسانشودیم  میساله تقس 10 یهاکه نمونه به دوره شودیمشاهده م  یزمان  زین ی مشابه یشود. الگوها تیتقو

بوده است. در دوره    داریپا  سکیبا ر  یهابرابر دوره  2.۴حدود    سک،یر  شینفت در زمان افزا  متیکه در آن نوسان ق  یابرجسته است؛ دوره   2015

 ی ریگاز همه  یقبل بالاتر بوده که احتمالا  بازتاب اختلالات ناش  یهانسبت به دهه  داریپا  سکیبا ر  یهانفت در دوره  متی، نوسان ق2025تا    201۶

 بوده است. شتریب یتوجهطور قابلهمچنان به یکیتیژئوپل سکیر شیهمراه با افزا  یهاحال، نوسان در ماه ن یاست. با ا 19-دیکوو

ب(.  -بخش ویژه-2)شکل  کنند  دی نفت را تشد  متینوسانات ق  توانندیم   یکیتیکه چگونه تحولات ژئوپل  دهد ینشان م  یخیبخش با شواهد تار  نیا

 ه یفارس )ژانو  جی(، آغاز جنگ خل1990)اوت    تیشده است: حمله عراق به کو  یمهم بررس  یکیتیژئوپل  دادیرو  9راستا، شواهد مربوط به    نیدر ا

 ی(، آغاز جنگ داخل2002ونزوئلا )دسامبر    یوار ی بول  یدر جمهور  ی(، اعتصاب نفت2001متحده )سپتامبر    الاتیدر ا  یستیترور(، حملات  1991

  ی (، حملات پهپاد201۴)نوامبر    هیسور  یعرب  یو جمهور  نیدر اوکرا  ها ی ریدرگ  دی زمان با تشداوپک هم  یهمکار  ی(، فروپاش2011  هی)فور  یبیدر ل

پس از حملات به   انهیدر خاورم  یری(، و آغاز درگ2022  هی)فور  نیبه اوکرا  هی(، تهاجم روس2019)سپتامبر    یسعود   بستانعر  ینفت  ساتیبه تأس

روز   1کوتاه )از  اریبس یبازه زمان  کیدرصد در  12معادل  یمطلق رییتغ نیانگیطور منفت به متیق دادها، یرو نی ا انیم در (.2023)اکتبر  لیاسرائ

 درصد بوده است.    33فارس با  جیو آغاز جنگ خل 1991 هیمربوط به ژانو رییتغ  نیتر( را تجربه کرده است؛ که بزرگدادی تا چند روز اطراف هر رو

 یکیتیژئوپل  ی دادهایمند بالاتر است و روطور نظامپرتنش به  یکیتیژئوپل  یهاطینفت در مح  متیکه نوسانات ق  دهدیشواهد نشان م  نیمجموع، ا  در

مهم است؛   اریبس  یبخش بعد  یچارچوب تجرب  یبرا  یژگ یو  نی. اشوندیم  ینیبشی پ   رقابلیو غ   یبزرگ، ناگهان  یمتیق  یهامعمولا  موجب حرکت

 است. ییکالا   یبازارها ریعرضه نفت بر بازار نفت و سا  یکیتیژئوپل یها( شوکdynamic effects) ایاثرات پو یی که به دنبال شناسا یچوبچار
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 ( .ی(؛ بانک جهان2022)  لویاکووی: کالدارا و نمودارها منابع)

  سک یر  شیافزا  یهادوره.  دهدیمختلف نشان م  یهانمونه  ینفت را برا  متینرخ رشد ماهانه ق  اریانحراف مع  نیانگیم  ، این نمودارالف.  -بخش ویژه-2شکل  )

  سک ی ر  داریپا  یهادوره باشد.  بیشتر  آن    نیانگ یاز م  اریدو انحراف مع  یکیتیژئوپل  سکیکه نرخ رشد ماهانه شاخص ر  شوند ی م  یی شناسا  یزمان  یکیت یژئوپل 

  یدوره اصل  ۹.  ب-بخش ویژه-2شکل    درصد باشد.  1  یدر محدوده مثبت/منف  یکی تیژئوپل  سکیکه نرخ رشد شاخص ر  شوندیم  فیتعر  ینزما  یکیت یژئوپل 

کوشده  ییبالا شناسا   یک یتیژئوپل  سکیر به  عراق  )ژانو  جیجنگ خل  آغاز(؛1۹۹0)اوت    تیاند: حمله  ا  یستیترور  حملات  (؛1۹۹1  هی فارس  متحده   الاتیدر 

اوپک در بحبوحه    ی(؛ شکست همکار2011  هی)فور   یبیدر ل  ی جنگ داخل  آغاز(؛2002ونزوئلا )دسامبر    یوار یبول  یدر جمهور  ینفت  اعتصاب  (؛2001)سپتامبر  

به   هی(؛ حمله روس201۹)سپتامبر    یعربستان سعود   ینفت  ساتیبه تأس  ی(؛ حملات پهپاد201۴)نوامبر    هیسور  یعرب  یو جمهور  نیدر اوکرا  هایریدرگ   دیتشد

محدود    یبازه زمان  کی نفت را در    مت یمطلق ق  راتییتغ  ر، ی(. مقاد202۳)اکتبر   لیبه اسرائ  لاتپس از حم  انهیدر خاورم  یر ی(؛ و وقوع درگ 2022  هی)فور  نیاوکرا

 ( .کنندیمنعکس م داد، یو زمان رو تیبسته به ماه داد، یرو  رامونیچند روز پ ای کی

 عرضه نفت بر بازار نفت  یک یتیژئوپل یهاشوک  اثرات

که   یاگونهبه  شود؛یم   یشده بررسنرمال  ی( و بر اساس شوکIRF)  ی عرضه نفت با استفاده از توابع واکنش آن  یکیتیژئوپل  یهاشوک  یایپو  اثرات

را ساده کرده    جینتا  ریتفس  یسازنرمال  نیا   (.بخش ویژه-3شکل  )  شودینفت در لحظه وقوع م  یواقع  متیق  یدرصد  10  شیشوک باعث افزا  نیا

نفت همراه  یجهان  دیشده با کاهش تولشوک نرمال  نیا  .کند یمختلف را فراهم م  یرهایمتغ  انیها در طول زمان و مشدت واکنش  سهیاو امکان مق

  یهاالگو با رفتار استاندارد شوک ن ی(. ا، الف و بژه یبخش و-3شکل ) شودینفت م   یواقع  متیدر ق ی و معنادار آمار داری پا  شیاست و موجب افزا

 سازگار است. ،عرضه نفت یمنف

  ابندییکاهش م  ها یمدت، موجودعرضه تفاوت دارد. در کوتاه  ی هامعمول شوک   ی هاکینامیبا د  ، حالت  نیدر ا  ینفت   یهایحال، رفتار موجود  ن یا  با

  گردند،یبازم   هینه تنها به سطح اول  ها ی عرضه، در ادامه موجود  یهاشوک  ریاما برخلاف سا  . رندیگیجبران کمبود عرضه مورد استفاده قرار م   یبرا  رایز

عنوان  به  ری ذخا  ینگهدار  یبرا  یاطیاحت  یتقاضا  ش یالگو احتمالا  بازتاب افزا  نی ا  . مانندیم   یبالا باق   داریطور پابه  ی مدت  یبلکه از آن فراتر رفته و برا

،  ژهیبخش و- 3شکل  )  دهند یم  شیعرضه را افزا  ندهیدرباره آ  ینانیادراک فعالان بازار از نااطم  ، یکیتیژئوپل  یهاشوک  رایاست؛ ز  یگرمهیخودب  ینوع 

اج پ   جهینت  نی(.  اساس آن  است( سازگار  2021)  Känzig  یشنهادیبا سازوکار  بر  آ  یاخبار منف  ،که  افزا  ،نفت  نده یدرباره عرضه  به    ش یمنجر 

 .شودیم یسازرهیذخ
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 ( .یبانک جهان ؛یانرژ یالمللنی: آژانس بنمودارها منابع)

را نشان می    شده است  یسازنفت نرمال  یواقع  متیق  ی درصد  10  شیافزا  یشوک که برا  کیبه    رهایمتغ  ی اتکانه  یهاواکنش  ج.تا    الف-بخش ویژه-۳شکل  )

  ش ی افزا  هاستون.  د-بخش ویژه-۳شکل    اند.محاسبه شده  های مختلفسفارشتکرار    5000که از  هستند    اریانحراف مع  نان یاطم  یهازهبا  هانقطه چین،  دهند 

شوک   کیبه    متیخط حداکثر واکنش ق  دهند؛یمنتخب نشان م  یخیتار  یدادهاینفت در طول رو  یجهان  دیدرصد کاهش تول  1  ینفت در ماه اول را به ازا  متیق

 ( .دهدینشان م SVAR یعرضه نفت را بر اساس مدل پروکس یدرصد  1

تر است. برآورد  بزرگ  ی توجهطور قابلنفت به  دیتول  راتیینفت به تغ  متیاست که برآورد واکنش ق  نیا  نیشیمطالعات پ   جینسبت به نتا   گری تفاوت د

  11.5اوج    شیمنجر به افزا  نیانگیطور ممرتبط است، به  یکیتیشوک عرضه نفت ژئوپل  کینفت که با    دیدر تول  یدرصد  1که کاهش    شودیم

عرضه   یها شوک  ییمتعارف شناسا  یهااست که از روش  ی مطالعات قبل  یدو برابر برآوردها  با ینفت تقر  یمتیاثر ق  نینفت شود. ا  متیق  در  یدرصد

از جمله  کنند،یدر عرضه استفاده م رییمنبع تغ نیچند زاستاندارد معمولا  ا یکردهایاست که رو تیواقع نیاز ا  یتفاوت ناش  نیا .انداستفاده کرده

حاضر امکان  لیتحل ،یکیتیژئوپل سکیر شینفت مرتبط با افزا متیق یهااوپک. در مقابل، با جدا کردن حرکت  یاستیو اقدامات س یعیطب یایبلا

 ه یاول  یهاو بازار، واکنش  ی. از منظر عوامل رفتارکندیمرا فراهم    یکیتیژئوپل  یدادهایعرضه مرتبط با رو  یهااثرات خاص شوک  ترقیدق  یابیارز

از جمله   دهند،یم  شیرا افزا  سکی ر  مهینسبت داده شود که حق ب  یبه عوامل  تواندیم  یکیتیعرضه ژئوپل  یهانفت به شوک   متیبزرگ ق  اریبس

 بازانه در بازار.سفته یهاواکنش نیک شوک، و همچنی( بلافاصله پس از مدتکینزد یهالیتحو  ای)  یکیزیمنابع ف نیتأم یبرا یفور  یهاتلاش

به اختلالات معنادار در عرضه نفت   متیق  ی خیشده تارمشاهده  یهابا واکنش  نیهمچن  یکیتیژئوپل  یهابه شوک  متیق  شدهیسازمدل  واکنش

  25.۴2به    ر دلا  1۴.28نفت از    ی واقع  متی، ق1990در اوت    ت یحمله عراق به کو  انیمثال، در جر  یبرا  .سازگار است  یکیتیژئوپل  ی هامرتبط با تنش

  1هر    یبه ازا  یدرصد  12.9  متیق  شیدهنده افزانشان  که؛  افتی درصد کاهش    ۶نفت    ی جهان  د یکه تول  ی در حال  افت، ی   شیدلار در هر بشکه افزا

  یالدر ح  افت،ی  شیدلار افزا  ۴۶.1دلار به    ۴0.۴نفت از    ی واقع  متی، ق2011  هیدر فور  یبیل  یجنگ داخل  انیاست. در جر  دیدرصد کاهش در تول

 انیطور مشابه، در جردرصد کاهش عرضه اشاره دارد. به   1هر    یبه ازا  متیق  یدرصد   10.3  شیامر به افزا  نیو ا  افت یدرصد کاهش    1.38  دیکه تول

  اهشدرصد ک 1.1 ی جهان دیکه تول یدر حال  افت،ی  شیدلار افزا 51.5دلار به  ۴3.9نفت از  یواقع متی، ق2022 هی در فور نیبه اوکرا هی حمله روس

 نیدر ا دیو تول متیق راتییتغ انیرابطه م ییراستااست. هم دیدرصد کاهش تول 1هر  یبه ازا متیق یدرصد 15.3 شیدهنده افزاکه نشان  افت،ی

  ی هارهبازار نفت را در دو  ییایپو  یطور مؤثربه  شدهیسازمدل  یکیتیکه شوک عرضه ژئوپل  دهد ینشان م  شدهی سازمدل  جیبا نتا  یخیتار  یدادهایرو

 . کندیثبت م یکیتیاختلال بزرگ ژئوپل
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 ییکالا ی بازارها ریبه سا زهایسرر

معناست    نیبه ا  ای. نخست، مکمل بودن در استخراج و جغرافشودیمنتقل م   ییکالا  یبازارها  ریکانال به سا  نیچند  قینفت از طر  متیق  ی هاحرکت 

صورت . نفت و گاز اغلب بهشوندیزمان م هم  ، یعیگاز طب  ژه یومرتبط، به  یانرژ  ی عرضه نفت معمولا  با کاهش عرضه کالاها  ی منف  ی هاکه شوک

. دوم،  کندیم  زیسرر  گر یبه بازار د  یعیطور طببازار به  کیاختلال در    نیمکان قرار دارند، بنابرا  کیها در  آن  ری ذخا  رایز  شوند یم  دیتول  رکمشت

نفت دارند   متیبا ق ی ضمن ای  حیصر ی وندهایهمچنان پ  ی عیگاز طب یقراردادها ی است، برخ افتهیبر نفت کاهش   یمبتن یگذارمت یاگرچه رواج ق

نفت ممکن   متیق ش یکند: افزا  تیرا تقو یحرکت هم  تواندیم  یدر مصرف انرژ ینی. سوم، امکان جانشکندیم  جادیا ی متیق میکانال مستق  کی هک

 نیا  متی تقاضا و ق  جهیدهد و در نت  شیرا افزا  شیگرما  یسنگ براو زغال  یعیگاز طب  ا یونقل  حمل   یبرا  یستیز  یهاسوخت   ینسب  تیاست جذاب

سنگ در ابعاد  و زغال  یعی)نفت، گاز طب  یانرژ  یهامتیق  ت، یرا بالا ببرد. در نها  هیپا  یکشاورز  یهانهاده  ،یستیز  یهامورد سوخت   درکالاها و  

بهکنندیبر کل مجموعه کالاها وارد م  یاگسترده  یانهیهز  ی مختلف( فشارها نهاده.  فرآوردر حمل  ید ی کل  یاعنوان  تول  یونقل،    ی کالاها  د یو 

داده    شیها افزابخش   ریفلزات و سا  ،یکشاورز  یهارا در بخش   دیتول  یینها  نهیهز  یانرژ  یهانهیهز  شیافزا  ها،یمیمانند کودها و پتروش  یاواسطه 

  ی هامت یق  رینفت به سا  متیاز ق  میرمستقیو غ   میمستق  یزهایها سررکانال  نی. در مجموع، اکندیطور گسترده منتقل مرا به  ینفت  یهاو شوک

 . کنندیم جاد یا ییکالا

کالا برآورد   متیهفت شاخص ق  یبرا  یتوابع واکنش آن  ، ییکالا   یهامتیق  ریو سا  یکیتیعرضه نفت ژئوپل  یهاشوک  نیارتباط ب  یتجرب  یبررس  یبرا

بها و  فلزات گران   ، یعیگاز طب ، یکودها، غذا، فلزات و مواد معدن  ی هارشاخص ی و ز ی گروه بانک جهان ی کالاها متیق ی کل  شاخص ؛ از جملهشودیم

نقره و    وم،ینیاروپا، اوره، غلات، آلوم  یعیطب  گاز از جمله  ،  شودیمنفرد برآورد م  یشش کالا  یبرا  ی توابع واکنش آن  نی. همچنیشاورزمواد خام ک

 اند. انتخاب شده یدستنییپا دیعنوان نهاده در تولبه  ایها  شاخص نیها در اآن ینسب تیاهم لدلی به که، چوب

و کودها،    ی عیوابسته به نفت، مانند گاز طب  ی اند. کالاهاهمراه بوده  ییکالا  متیق  نیمعنادار در چند  شیبا افزا  ی کیتیعرضه نفت ژئوپل  یهاشوک

 یسازلها با نفت خام است. در اوج اثر، با نرما آن  یانهیو هز یدیتول یقو یوندهایکننده پ که منعکس دهندیرا نشان م متیق شیافزا نیتربزرگ

درصد   5از  ش یب یکودها کم  متیدرصد و ق ۷حدود  نیانگیطور مبه یعیگاز طب متیق ه،ینفت در لحظه اول متیق یدرصد 10 شینسبت به افزا

موضوع  ن یدرصد است. ا 9از  شیاست و واکنش اوج آن ب هامتیجهش ق یاروپا عامل اصل یعیگاز طب ،یعی. درون شاخص گاز طبابدییم شیافزا

  ی هاگروه  ری. سادهدیرا نشان م  یبازار انرژ  یکیتیژئوپل  یهاآن در برابر شوک  یریپذ ب یآس  جهیاروپا به واردات گاز و در نت  ینسبتا  بالا  یگوابست

 ه عرض   یها به شوک  یمعنادار  یمتیق  یهاواکنش  زنی،  ابهو فلزات گران   یغذا، مواد خام کشاورز  یهارشاخص زی جمله  از،  منفرد  یو کالاها  ییکالا

 ره ینفت در زنج  متیق  راتییکالاها است، تغ  نیاز ا  یاریونقل بسو حمل  دیدر تول  ی دیکل  یانهاده  ی. از آنجا که انرژدهندینشان م  یکیتینفت ژئوپل

  ی اقتصاد  تاثرا  دهد یکه نشان م  شوند، یدرصد در اوج خود متوقف م  2معمولا  در حدود    یمتیق  یهاواکنش  نیحال، ا  نی. با اشودیمنتقل م   نیتأم

 . دهدینفت رخ م یکیتیبزرگ ژئوپل  یهاتوجه تنها در صورت وقوع شوک قابل یجانب

  ی اقتصاد  تیو اهم  متیروشنگر هستند، با توجه به اثرات اوج بزرگ ق  زیو کودها ن  ی عیگاز طب  ی هامتیواکنش ق  یبرآوردشده برا  یزمان   یرهایمس

ماه پس   11در  یعیگاز طب متیق کهی طوربه ابد؛ییم  شیسال پس از شوک افزا کیهر دو نوع کالا در طول  یبرا  یمتیق یهاکالاها. واکنش نیا

 زین  متیق  ی بعد  یها. کاهش(ج و د-بخش ویژه-۴شکل  )  رسدیخود م  نهیشیماه پس از شوک به ب  12کودها در    متیو ق  رسدیاز شوک به اوج م

  لاتر از دو سال با شیب یو برا  مانندیم  یطور معنادار بالا باقماه همچنان به 18پس از  هامتیکه ق یاگونهحالت ماندگار دارند، به بیترت نیبه هم

  یساختارها  د، یتول  قیانتقال از طر  ی هادهنده وجود وقفهنفت نشان  متیها پس از جهش قواکنش  ن یا  یجیتدر  تی خود قرار دارند. ماه  هیاز سطح اول

 یکیتیبزرگ عرضه نفت ژئوپل  یهاشوک   یاقتصاد   یامدهایکه پ   کندیم  دیموضوع تأک  نیا  نیها است. همچننهاده  نهیهز  یهاو کانال  یقرارداد

 معکوس شود. عینفت نسبتا  سر متیق هیاول ش یاگر بخش عمده افزا یحت  ابند،ی ادامه  یمدت یبرا توانندیم
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 ی( : بانک جهاننمودارها منبع)

که به   دهند نشان مینفت  متیق ی درصد 10 به دنبال رشد ها را در بازار کالا متیانحراف ق  نیبزرگترنمودارها،  این هایستون،   و ب الف-بخش ویژه-۴شکل)

ها عبارتند  شاخص  نیموجود در ا  یکالا  2۹هستند.    کی  اریبا انحراف مع  نانیاطم  بازهدهنده  نشان  نارنجی. خطوط  آن اتفاق افتادعرضه    یک یتیشوک ژئوپل  دلیل

پرتقال، سنگ فسفات،   کل،یمتحده و اروپا(، ن الاتی)ا  ی عیبره، کنده درخت، گاز طب ، ی نیگوشت گاو، مرغ، کاکائو، مس، طلا، روغن بادام زم  وز،م   وم، ینیاز: آلوم

این ،  ج و د-بخش ویژه-۴شکل  .یقلع، تنباکو، اوره، گندم و رو  ، یلندیبرنج تا  ، یشکر، چا  ا، یچوب اره شده، نقره، کنجاله سو ک، یلاست  م، یپتاس  دیکلر  ن، یپلات

 کی  اریبا انحراف مع نانیاطم  ، بازهن یچخطوط نقطه. دهندنشان میعرضه نفت    یکی تیبه شوک ژئوپل  را   و کود  یعی گاز طب متیق  ی اتکانه  یهاواکنشنمودارها،  

 ( اند.هکرد یسازنرمال رانفت  یواقع مت یق یدرصد 10 شیافزاکه   هستند

 

مجاور سازگار است. با    یکالاها  ا یوابسته به نفت    یکالاها  متینفت و ق  متی ق  انیتوجه مقابل  ی حرکتدرباره هم  شده تیبا شواهد تثب  ها افتهی  نیا

 ی توجهقابلطور  به  ییکالا   یهامتیق  نیا  ،یکیتیژئوپل  سکیر  شیافزا  یهاکه در دوره  دهدینشان م  نیهمچن  نجای شده در اارائه   یحال، برآوردها  نیا

و کودها نسبت   یعیگاز طب  متیق  یکشش ضمن  ن،یشیمطالعات پ   یبر اساس برآوردها  ن،یانگیطور م. بهشوندیتر منفت حساس   متینسبت به ق

که    دهد ینشان م   یظاهر  دیتشد  نیا.  بازار است  یعاد  طیتر از شرادرصد بزرگ 50حدود    ،یکیتیعرضه نفت ژئوپل  یهانفت پس از شوک  متیبه ق

  یوندهایکرده و پ   تیتقو  زیرا ن  یی کالا  یبازارها  ریبه سا   زها یبلکه سرر  دهند،یم   رییبازار نفت را تغ  ییایتنها پونه یکیتیعرضه نفت ژئوپل  یهاشوک

 . کنندیم  دی تشد تیقطععدم ش یافزا یهاکالاها را در دوره انیم
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 یاستیس ی امدهایو پ هایریگجهینت

عرضه تفاوت دارند و معمولا  اختلالات   یهاانواع شوک  ریمند با ساطور نظامهمراه هستند، به  یکیتیژئوپل  یهاعرضه نفت که با تنش  یهاشوک

  یهاشوک  ریمرتبط است، نسبت به سا  یک یتیعرضه ژئوپل  یهانفت که با شوک  دی. کاهش در تولکنندیم   جادیا  ییکالا  یدر بازارها  یدتریشد

افزا به    جادیا  یدی کل  یکالاها  ریسا  متیبه ق  یتوجهقابل  یزهایسرر  نیو همچن  شودینفت م  متیتر در قمتناسبا  بزرگ  یهاشیعرضه، منجر 

اند،  شده  ها ی منجر به انباشت موجود  مدتانیدر م  نیانگیطور مبه  یکیتیعرضه نفت ژئوپل  یهاشوک  ها، ی در موجود  هی. پس از کاهش اولکند یم

عرضه   یهاشوک  ریدر سا  که،  مدتانیدر م  یانباشت موجود  نیا  اد،یاحتمال ز. بهرود یبالاتر م  زیاز شوک ن  شیها از سطوح پسطح آن   کهی طوربه

 .شودیم ی ناش یکیتیژئوپل یآشفتگ یها در دوره یزیگرسکیو ر تیقطععدم شیاست که از افزا یاطیاحت ی از تقاضا ناشی، شودیمشاهده نم

احتمالا     زیرشد، تورم و فقر ن  یها براآن   یکلان اقتصاد  یامدهایهستند، پ   دینفت معمولا  نسبتا  شد  متیبه ق  یکیتیژئوپل  یهاشوک   نکهیتوجه به ا  با

  ی مال   طیشرا  جاد یبه ا  یشتریب  ل یاست و تما  ی نفت  یهاانواع شوک  ریاز سا  شتری ها احتمالا  بآن  هیاول  یطور خاص نامطلوب خواهد بود. اثرات تورمبه

کلان   یامدها ی. پ گذارانهیاحساسات سرما  یکل  فیتضع  قیو هم از طر  یاحتمال  یضدتورم  یپول  یهااستیس  قیدارند؛ هم از طر  تررانه یگسخت 

  یهامت یق   دی شد  شی( و افزاterms of tradeمبادله )  طیکه فشار بر شرا  یی تر است، جاواردکننده نفت برجسته  یدر کشورها  ژهیودشوار به  یاقتصاد

رشد   یبرا  ی ممکن است با موانع  زیصادرکننده نفت ن  یکشورها  یحال، حت  نیمنجر شود. با ا  یعموم  هیمال  ای  یمال   ی ثباتیبه ب  تواندیم  یواردات

 ن یو همچن  سک،یبه ر  گذارانهیسرما  لیکاهش تما  ، یرنفتیغ   دیتول  یهانه یهز  شیکننده، افزابر مصرف  یمتیق   یمواجه شوند، از جمله فشارها

 در صادرات نفت مرتبط با شوک.  میاختلالات مستق

در    یاستیبه اقدام س  ازیها، نشوک  نیبازار کالا و اقتصاد کلان ا  یامدهای، همراه با پ 2020در دهه    یکیتیژئوپل  سکیر  یهاجهش  یفراوان  شیافزا

کالا    اربا اختلالات باز  یواردکننده انرژ  یکاهش مواجهه اقتصادها  یفعال برا  یها استیضرورت اتخاذ س  ژه،یوداده است. به  شیجبهه را افزا  نیچند

 یداخل  یها نیگزیو توسعه جا  ،یانرژ  یوربهره   یارتقا  ،یانرژ  کنندگاننیبه منابع و تأم  یبخششامل تنوع  یدی کل  یهات یشده است. اولو  تیتقو

را   ریدپذ یبرق تجد  دیگسترش تول  یاستدلال برا  ،یسازرهیذخ  یهاحلو راه  ری دپذ یتجد  یانرژ  یهایفناور  نهیاست. کاهش هز  یواردات انرژ  یبرا

  ی هاچارچوب   ،یانرژ  یها. در زمان وقوع شوککند یو کاهش انتشار کربن کمک م   یکیتیژئوپل  یریپذبیزمان به کاهش آسو هم  کندیم  تیتقو

نفت   متی به محدود کردن انتقال جهش ق  توانندیم   ریپذب یآس  یهدفمند از خانوارها  تیاند و حما شده  یطراح  یدرستسوخت که به   یگذارمتیق

 کمک کنند.   یداخل یاقتصاد تیتورم و فعال هب

  تواند یم  یصادرات  یهامت یمواجه هستند. نوسان در ق  یکیتیژئوپل  یهاشوک  یفراوان  شیاز افزا  یناش  یاستیس  یها با چالش  زینفت ن  صادرکنندگان

تا نوسانات    گذاردیم  د یتأک  یمحتاطانه بده  تیریو مد   یاضدچرخه   ی قواعد مال  تیکند و بر اهم  ده یچیرا پ   یمال استیو س یکلان اقتصاد  تیریمد

  یدیکل  یها نهاده  کنندگاننیتأم  ،یصادرات  یبازارها  د،یبه تول  یبخششود. در بلندمدت، تنوع  تیحما  یهموار شده و ثبات کلان اقتصاد  یدرآمد

  ه صادرکنند  یرا کاهش دهد. هم در کشورها  یو اختلالات تجار  یکیتیژئوپل  یها گلوگاه  ،یمتیق  یهامواجهه با شوک  تواندیونقل محمل  یرهایو مس

ها  ها و دولتبه شرکت  توانندمی،  مؤثر  سکیپوشش ر یقابل اتکا و ابزارها  یمتقی  اطلاعات  با،  و شفاف  قیعم  یانرژ  یو هم واردکننده نفت، بازارها

 . کمک کنند متینوسانات ق تیریدر مد

قرار دهد. بازار    ریاز کالاها را تحت تأث  یاگسترده  فیط  یانده یطور فزاممکن است به  یکیتیعرضه ژئوپل  یهاشوک  یامدهایاز بازار نفت، پ   فراتر

  ز و تمرک  ی کیتیژئوپل  یهادرجات مختلف در معرض تنش  به ،  یات یح  ی کودها و مواد معدن  ع، یما  ی عطبی  گاز  مانند،  شونده معاملهشدت  به  ی کالاها

  ی امدهایامر پ   نیاست و ا  نییبا نفت پا  سهیدر مقا  یجهان  یسطح موجود  ،یاز فلزات صنعت   یاریموارد، از جمله بس  یعرضه قرار دارند. در برخ

زنج  یمتیق تشد  ی ناش  نیتأم  رهیو  را  اختلالات  تدرکندیم  د یاز  حرکت  با  زغال  یجی.  بازارهااز  در  و  حمل  یسازیبرق  ،یانرژ  یسنگ  ونقل 

موضوع   نی . اابدیممکن است بدون کاهش، تکامل    یکیتیژئوپل  ی هابه شوک  تیحساس  دهد، یم  ش یها را افزانهاده  نیا  یکه تقاضا برا  شدنیتالیجید

  یکالاها  یو متنوع برا   قیعم  یبازارها  تیحال تقو  نیخاص عرضه و در ع   یهایریپذبیو کاهش آس  ییشناسا  یبرا  یاستیس  یهابر ضرورت تلاش 

 .کندیم  دیتأک ش یبه افزا ور تیبا اهم
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 مهیضم

 با فرکانس بالا.   ابزار

تا واکنش    کند ینفت استفاده م  ی آت  یقراردادها  متیروزانه ق  یهااز داده  لیتحل  نیبا فرکانس بالا، ا  یی مرتبط با شناسا   ی کردهایکار و رو  یدر ادامه

 ،نفت  متیق   یهاحرکت  انیم  یترروشن   کی امکان تفک  ، با فرکانس بالا  یهارا ثبت کند. داده  یکیتیژئوپل  سکیر  یهابازار نفت به جهش  یفور

ژئوپل  یناش تحولات  ناش  ییهاو حرکت  یکی تیاز  اقتصاد  یکه  عوامل کلان  تغ  یاز  م  راتییبا  فراهم  عددییِسر  کی.  کنندیکندتر هستند  از    

  ابد ییم   شیافزا  دیطور شدبه  یکیتیژئوپل  سکی ر  خصکه شا  یینفت در روزها   متیق  راتییتغ  یریگبا اندازه  «یکیت ینفت ژئوپل  متیق  ی هایری»غافلگ

  200در شاخص در حدود    یشی)افزا  نیانگی از م  ار یبرابر با دو انحراف مع  یانرخ رشد روزانه شاخص، آستانه  یطور مشخص، برا. بهشودیساخته م

  ، کیبار دادیپنجره رو  کینفت در  ی آت یقراردادها متیق راتییو تغ شودیاستفاده م یکیتیژئوپل یهاتنش شیافزا یروزها یی شناسا یدرصد( برا

قرارداد   متیق  نیب  یتمیصورت اختلاف لگاربه   «یکیتینفت ژئوپل  متیق  یری»غافلگ  ی(. سرب-بخش ویژه-1شکل  )گردد یها محاسبه مدوره   نیحول ا

 . شودیم فیقبل از آن تعر یو روز کار  دادیپس از رو یدر روز کار ماههکی دینفت با سررس یآت

  ی هانه یعرضه و تقاضا، هز نده یآ طیانتظارات بازار درباره شرا رایز شود یاستفاده م ماهه کی دیبا سررس ، نفت یقرارداد آت  متیقدر این مطالعه، از  

 به عنوان معیار   "ماههکی  دیقرارداد با سررس"به این دلیل از    همچنین  . کندیرا در خود منعکس م   سکیر  ،مهیبهره و حق ب  یهانرخ  ،یسازرهیذخ

با افق کوتاه    یقراردادها  انی در م  یزمان  یسر  نیتریو طولان  دهدینفت ارائه م  متیق  مدتکوتاه  ییایاز پو  یاعتمادقابل  اریمع  کهانتخاب شده است  

 .ستیقرارداد حساس ن قیبه انتخاب دق جیمختلف، نتا  یدهاینفت در سررس یآت  یقراردادها متیق ی بالا یدارد. با توجه به همبستگ اریرا در اخت

   به فرکانس ماهانه.  عیتجم

Känzig  (2021  .)  کردیمطابق رو  شوند،یم   عیبه فرکانس ماهانه تجم  یکیتینفت ژئوپل  متیروزانه ق  یهای ری غافلگ  ،یاقتصادسنج  لیتحل  یبرا

 :شودیساخته م ریماهانه به شکل ز اریمع نیا

 روزانه مربوطه است. یریماهانه برابر با غافلگ یریماه رخ دهد، غافلگ کیدر طول  یکیتیژئوپل سکیر داد یرو کیکه تنها  ی زمان •

 .شودیم فیروزانه تعر یهایریصورت مجموع غافلگماهانه به یریغافلگ  دهد،یماه رخ م کیدر   دادی رو نیکه چند ی زمان •

 . شودیماهانه برابر صفر در نظر گرفته م یریرخ ندهد، غافلگ یدادیرو چیکه ه ی زمان •

را حفظ  متیق  یکیتیژئوپل  یهاو شدت شوک  ی بندزمان  ع،یتجم  نیا انجام تحل  کهیدر حال  کند، یم  نفت  فرکانس ماهانه  لیامکان    در   که،در 

 . سازدیفراهم م را ، شودیاستفاده م جی طور رااقتصاد کلان به کاربردهای 

 ی اقتصادسنج مدل

 ک ی زا در چارچوب  ابزار برون   کیعنوان  به  یکیتینفت ژئوپل  متیق  یهای ریغافلگ  ی(. سرProxy SVAR)  یبر ابزار کمک   یمبتن  SVAR  مدل

به کار   یکیتیعرضه نفت ژئوپل یشوک ساختار کی یبازارنیب یزهایاثرات و سرر ییشناسا ی( براSVAR) یساختار یبردار ونیمدل خودرگرس

  یرهایاز متغ  یشامل بردار  نیبازار کالا متمرکز است. مدل همچن  یرهایاز متغ  یامجموعه  یایپو یهابر واکنش  ژهیبخش و  نیادر    لی. تحلرودیم

 یریگاندازه  OECDماهانه    یصنعت  دیشاخص تول  افتهیکه با استفاده از نسخه گسترش  ، یجهان   ی صنعت  دیاست: تول  ی و مال یکنترل کلان اقتصاد

کشورها  شودیم د  OECD  ضوع   یکه  بزرگ  اقتصاد  شش  م  گری و  پوشش  با    دهد، یرا  (؛  2019)  Baumeister and Hamiltonمطابق 

که   یمال تی قطععدم شود؛یزده م بی( تقر2015) Jurado, Ludvigson, and Ngشده توسط که با شاخص ارائه   یکلان اقتصاد تیقطععدم

  الات یا  یصنعت  دیتول  ت یو در نها  شود؛یم   دهی( سنج2012)  Gilchrist and Zakrajšekو مطابق با    یاوراق قرضه شرکت  یبا اسپرد اعتبار

عنوان شاخص نرخ بهره(،  متحده )به الات یثابت ا دیساله با سررس 10 یدارمتحده، و بازده اوراق خزانه  الات ی کننده امصرف متیمتحده، شاخص ق

 اند. شده راجاستخ  Federal Reserve Economic Dataداده  گاه ی از پا ی که همگ
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 Mertens and Ravn( و  2012)  Stock and Watsonتوسط    افتهی( توسعهproxy SVARزا )ابزار برون  کردیاز رو  ییشناسا  یاستراتژ

  یهاشوک  یمعتبر برا  ی پروکس  کی  یکیتی نفت ژئوپل  متیق  یهاشوک   یکه سر  برد یبهره م  تیواقع  نیاز ا  کردیرو  نی. اکندیم  یروی( پ 2013)

در   یساختار  ی هاشوک  رینسبت به سا   یو ذات  یصورت ساختاربه  کهیدر حال  کند،یفراهم م   یکیتیاز تحولات ژئوپل  ینفت ناش   متیق  یساختار

 ( است.orthogonalعمود ) ستمیس

  ا یزمان از نوع صفر  هم  رانهیگسخت  یهاتی را بدون اعمال محدود  یکیتیعرضه نفت ژئوپل  ی هاشوک  ی ایاثرات پو  یی چارچوب امکان شناسا  نیا

بنابراکندیفراهم م   یعلامت   یهاتیمحدود ناش  متیق  یهاانتقال شوک  لیتحل  یبرا  نی.  ژئوپل  ینفت  مناسب است، در   اریبس  یکیت یاز تحولات 

 . کند یرا کنترل م یکلان اقتصاد یرهایمتغ قیدق طورهب کهیحال

  ییشناسا  proxy SVARبا استفاده از چارچوب    یکیتیکه شوک نفت ژئوپل(. پس از آنLocal Projections)  ی پروجکشن محل  یهاروش

  شده، یشوک عمودساز  کیبر    یسازی. با شرطشودیاستفاده م  ییکالا  یبازارها  ر یبه سا  لیگسترش تحل  یبرا  ی پروجکشن محل  یهاشد، از روش

متغ  یاگسترده  فیط  یای پو  ی هاواکنش  میترس  ن امکا  ی محل  ی هاپروجکشن  اعمال محدود  رها یاز  بدون  فراهم    نیب  ی اضاف  یهاتیرا  معادلات 

  دیتول  ندی در فرآ یاحتمال  ی هایفینسبت به بدتعر  دهد، یارائه م  ی برآورد توابع واکنش آن  یو شفاف برا  ریپذروش انعطاف  کی کردیرو  ن ی. اکنندیم

  د یشامل تول  ی مناسب است. مدل پروجکشن محل  ی کیتینفت ژئوپل  متیق  یهاناهمگن انتقال شوک  یثبت الگوها  یبرا  ژهیوداده مقاوم است، و به

 کنترل است. یرهایعنوان متغنفت به متیو ق یجهان یصنعت


